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    BAlB IV 

HAlSIL DAlN PEMBAlHAlSAlN 

4.1 Populasi Dan Sampel 

Dallalm penelitialn ini, populasi dan sampel ya lng digunalkaln aldallalh perusalhalaln 

ya lng malsuk kaltegori sektor malnufalktur yalng terdalftalr di BEI selalmal periode 

2016-2020. Malnufalktur aldallalh sualtu calbalng industri yalng mengalplikalsikaln 

mesin, perallaltaln daln tenalgal kerjal daln sualtu medium proses untuk mengubalh 

balhaln mentalh menjaldi balralng jaldi untuk dijuall. Istilalh ini bisal digunalkaln 

untuk alktivitals malnusial, dalri keraljinaln talngaln salmpali ke produksi dengaln 

teknologi tinggi, nalmun demikialn istilalh ini lebih sering digunalkaln untuk 

dunial industri, dimalnal balhaln balku diubalh menjaldi balralng jaldi dallalm skallal 

ya lng besalr. Perusalhalaln malnufalktur aldallalh perusalhalaln ya lng menjallalnkaln 

proses pembualtaln produk. Sebualh perusalhalaln bisal dikaltalkaln perusalhalaln 

malnufalktur alpalbilal aldal talhalpaln input-proses-output yalng alkhirnya l 

menghalsilkaln sualtu produk. 

Tabel 4.1  

Kriteria Pemilihan Sampel  

No Kriteria Jumlah Sampel Jumlah 

1.  Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI (Bursa 

Efek Indonesia) selama periode penelitian (2016-

2020). 

180 

2 Perusahaan yang tidak menerbitkan laporan keuangan 

tahunan  periode 2016-2020. 

(82) 

3 Laporan keuangan perusahaan menggunakan satuan 

mata uang asing. 

(76) 

  Jumlah sampel 22 

 Jumlah sampel keseluruhan 22 x 5 tahun 110 

Sumber : Data diolah peneliti, 2023 
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4.2 Halsil Penelitialn 

4.2.1 Halsil Perhitungaln Deskriptif Penelitialn  

Alnallisis staltistik deskriptif bertujualn menjelalskaln deskripsi daltal dalri seluruh 

valrialbel yalng alkaln dimalsukkaln dallalm model penelitialn.  

Talbel 4.2 

Halsil Uji Descriptive Staltistics 

 Profit MO IC TOBINQ 

No. Obs 110 110 110 110 

Mean 0,263 0,59 21,196 1,614 

Stdev 0,957 0,494 19,439 2,397 

Minimum  -2,049 0 -29,600 0,304 

Maximum 5,930 1 96,050 8,608 

Sumber : Daltal diolalh,2023  

 

Paldal talbel dialtals menunjukkaln balhwal dalri jumlalh 110 salmple perusalhalaln 

perusalhalaln selalmal periode pengalmaltaln (2016-2020) dalpalt disimpulkaln 

balhwal paldal talbel dialtals menunjukkaln paldal valrialbel nilali perusalhalaln 

memiliki nilali malksimum sebesalr 8,608 alrtinyal kemalmpualn perusalhalaln 

dallalm mengivestalsikaln alktivalnyal algalr menghalsilkaln keuntungaln tertinggi 

balgi perusalhalaln aldallalh sebesalr 8,608. Nilali minimum 0,304 alrtinya l 

kemalmpualn perusalhalaln dallalm mengivestalsikaln alktivalnyal algalr 

menghalsilkaln keuntungaln terendalh balgi perusalhalaln aldallalh sebesalr 0,304. 

Nilali raltal-raltal nilali perusalhalaln sebesalr 1,614. Sedalngkaln stalndalr devialsi 

sebesalr 2,397 alrtinyal selalmal periode penelitialn, ukuraln penyebalraln dalri 

valrialbel nilali perusalhalaln aldallalh sebesalr  2,397. 

Paldal valrialbel profitabilitas nilali tertinggi profitabilitas sebesalr 5,930. Hall 

ini menunjukkaln balhwal tingkalt kemalmpualn perusalhalaln dallalm mengelola l 

perusalhalaln untuk menghalsilkaln keuntungaln aldallalh sebesalr 5,930, 

sedalngkaln nilali terendalh sebesalr -2,049. Nilali raltal-raltal sebesalr 0,263 

alrtinya l balhwal selalmal periode penelitialn terjaldi profitabilitas raltal-ralta l 

sebesalr 0,263. Sedalngkaln stalndalr devialsi sebesalr 0,494 menunjukkaln 

balhwal ukuraln penyebalraln profitabilitas aldallalh sebesalr 0, 930. 
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Paldal valrialbel malnalgeriall overconfidalnce nilali tertinggi MO sebesa lr 1. 

Hall ini menunjukkaln balhwal tingkalt kemalmpualn perusalhalaln dallalm 

mengelolal perusalhalaln untuk menghalsilkaln keuntungaln aldallalh sebesalr 1, 

sedalngkaln nilali terendalh sebesalr 0. Nilali raltal-raltal sebesalr 0,59 alrtinya l 

balhwal selalmal periode penelitialn terjaldi malnalgeriall overconfidalnce raltal-

raltal sebesalr 0,59. Sedalngkaln stalndalr devialsi sebesalr 0,494 menunjukkaln 

balhwal ukuraln penyebalraln MO aldallalh sebesalr 0,494. 

Paldal valrialbel intellectuall calpitall nilali tertinggi IC sebesalr 96,050 alrtinya l 

intellectuall calpitall tertinggi ya lng dallalm periode penelitialn ini aldallalh 

sebesalr 96,050. Intellectuall calpitall yalng tinggi memberikaln indikalsi 

jalminaln ya lng balik balgi investor dallalm investalsi. Nilali minimun sebesalr -

29,600. Intellectuall calpitall memiliki nilali raltal-raltal sebesalr 21,196. 

Sedalngkaln stalndalr devialsi sebesalr 19,439. 

4.3 Uji Alsumsi Klalsik 

4.3.1 Halsil Uji Normallitals Daltal 

 

Uji normallitals bertujualn untuk menguji alpalkalh dallalm model regresi. Uji 

staltistik dallalm penelitialn ini menggunalkaln Kolmogorov-Smirnov (K-S) 

dengaln halsil sebalgali berikut : 

Talbel 4.3 Halsil Uji Normallitals Daltal 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardized 

Residual 

N 109 

Normal Parameters
a,b

 
Mean .8519758 

Std. Deviation 4.50176964 

Most Extreme Differences 

Absolute .110 

Positive .110 

Negative -.095 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.152 

Asymp. Sig. (2-tailed) .141 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

Sumber : Daltal sekunder diolalh,2023 
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Uji normallitals dallalm penelitialn ini menggunalkaln uji staltistik non- 

palralmetrik Kolmogorov-Smirnov (K-S). Nilali Kolmogorov-Smirnov 

alpalbilal lebih besalr dalri (α) = 0,05 malkal daltal normall (Ghozalli, 2015). 

Halsil hitung nilali Kolmogorov-Smirnov malsing – malsing mendalpaltkaln 

nilali signifikalnsi lebih besalr dalri 0,05 (5%), malkal daltal dallalm penelitialn 

ini berdistribusi normall. 

 

4.3.2 Uji Multikolinealritals  

Uji multikolinieritals bertujualn untuk menguji alpalkalh model regresi 

ditemukaln aldalnyal korelalsi alntalr valrialbel bebals (independe). Model 

regresi ya lng balik sehalrusnyal tidalk terjaldi korelalsi di alntalral valrialbel 

independen. Jikal valrialbel independen salling berkorelalsi. malkal valrialbel-

valrialbel ini tidalk ortogonall valrialbel. Halsil  maltriks  korelalsi  alntalra l  

valrialbel  bebals  daln perhitungaln nilali korelalsi untuk model regresi aldalla lh 

sebalgali berikut : 

Talbel 4.4 Halsil Uji Multikolinealritals 

Valrialbel VIF Toleralnce Keteralngaln 

Profitabilitas (X1) 1,021 0,979 Tidalk Multikolinealritals 

Malnaljeriall 

overconfidalnce 

(X2) 

1,020 0,981 Tidalk Multikolinealritals 

Intelectuall Calpitall  

(X3) 
1,020 0,981 Tidalk Multikolinealritals 

Sumber : Daltal sekunder diolalh,2023 

 

Halsil perhitungaln Toleralnce menunjukkaln tidalk aldal nilali valrialbel 

independen ya lng memiliki nilali Toleralnce kuralng dalri 0,10 ya lng beralrti 

tidalk aldal korelalsi alntalral valrialbel independen ya lng nilalinyal lebih dalri 95 

persen. Halsil perhitungaln nilali Valrialnce Inflaltion Falktor (VIF) jugal 

menunjukkaln hall ya lng salmal tidalk aldal saltu valrialbel independen ya lng 

memiliki VIF lebih dalri 10. Jaldi dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk alda l 

multikolinieritals alntalral valrialbel independen dallalm model regresi. 
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4.3.3 Halsil Uji Heteroskedalstistals 

Uji Heteroskedaltisitals digunalkaln untuk menguji alpalkalh dallalm model 

regresi terjaldi ketidalksalmalalaln valrialnce dalri residuall saltu pengalmaltaln ke 

pengalmaltaln lalin tetalp, malkal disebut homokedalstisitals daln jikal berbedal 

disebut heteroskaldaltisitals. Model regresi ya lng balik aldallalh yalng 

homokedalstisitals altalu yalng tidalk terjaldi heteroskedaltisitals. Aldalpalun uji 

ini menggunalkaln model uji Glejser dengaln halsil sebalgi berikut : 

Talbel 4.5 Halsil Uji Glejser 

Valrialbel Sig  Allphal  Keteralngaln 

Profitabilitas (X1) 0,174 0,05 Tidalk terjadi Heteroskedaltisitals 

Malnaljeriall 

overconfidalnce 

(X2) 

0,121 0,05 Tidalk terjadi Heteroskedaltisitals 

Intelectuall Calpitall 

(X3) 
0,226 0,05 Tidalk terjadi Heteroskedaltisitals 

Sumber : Daltal diolalh,2023 

 

Dallalm pengujialn heteroskedalsitals halsil dalri talbel 4.5 menunjukkaln denga ln 

jelals balhwal tidalk aldal saltupun valrialbel bebals yalng signifikaln secalral staltistik 

mempengalruhi valrialbel   terikalt   nilali   Albsolut   (AlbsRes).   Hall   ini   

terlihalt dalri nilai probalbilitals signifikalnsinya l di altals 0,05%, jaldi dalpalt 

disimpulkaln model regresi tidalk mengalndung aldalnyal heteroskedalstisitals. 

 

4.4 Metode Alnallisis Daltal 

4.4.1 Model Regresi Linier Bergalndal 

Pengujialn dilalkukaln menggunalkaln uji regresi linier bergalndal dengaln al=5%. 

Halsil pengujialn disaljikaln paldal Talbel 4.6 berikut ini:       
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                       Talbel 4.6 

Halsil Persalmalaln Alnallisis Regresi Linier Berga lndal 

Sumber : Daltal diolalh,2023 

Valrialbel dependen paldal regresi ini aldallalh nilali perusalhalaln (Y), sedalngka ln 

valrialbel independen aldallalh malnalger overconvidalnce daln intellectuall calpitall. 

Model regresi berdalsalrkaln halsil alnallisis di altals aldallalh:   

      Y = al + b1 X1 + b2 X2+ b3 X3 +e 

NP = 1,994 + 0,697*P + 1,359*MO + 0,048*IC    

Aldalpun interpretalsi dalri persalmalaln tersebut ya litu, sebalgali berikut : 

1. Nilali konstalntal sebesalr 1,994 alrtinyal jikal profitabilitas, malnalger 

overconvidalnce daln intellectuall calpitall bernilali 0, malkal nilali perusalhalaln 

sebesalr  1,994 dengaln caltaltaln kondisi lalin dialnggalp tetalp (calrteris 

palribus). 

2. Nilali koefisien profitabilitas aldallalh 0,697 alrtinyal setialp penalmbalhaln 

profitabilitas alkaln menalikkaln nilali perusalhalaln sebesalr 0,697 dengaln 

caltaltaln kondisi lalin dialnggalp tetalp (calrteris palribus). 

3. Nilali koefisien malnalger overconvidalnce aldallalh 1,359 alrtinyal setialp 

penalmbalhaln malnalger overconvidalnce alkaln menalikkaln nilali perusalhalaln 

sebesalr 1,359 dengaln caltaltaln kondisi lalin dialnggalp tetalp (calrteris palribus). 

4. Nilali koefisien intellectuall calpitall aldallalh 0,048 alrtinyal setialp penalmbalhaln 

intellectuall calpitall alkaln menalikkaln nilali perusalhalaln sebesalr 0,048 dengaln 

caltaltaln kondisi lalin dialnggalp tetalp (calrteris palribus). 

 

 

 B Std,Error  

Constalntal 1,994 0,627 

Profitabilitas (X1) 0,697 0,364 

Malnaljeriall overconfidalnce 

(X2) 
1,359 0,706 

Intelectuall Calpitall (X3) 0,048 0,018 
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4.4.2 Uji Determinalsi  

          Talbel 4.7 Determinasi 

 

 

Sumber : Daltal diolalh,2023 

Berdalsalrkaln talbel 4.7 menunjukaln balhwal nilali koefisien korelalsi (R) 

sebesalr 0,383 alrtinyal tingkalt hubungaln alntalral malnalger overconvidalnce daln 

intellectua ll calpitall terhaldalp nilali perusalhalaln aldallalh positif lemalh. Nilali 

koefisien determinaln R2 (R Squalre) sebesalr 0,147 alrtinya l balhwa l 

kemalmpualn intellectuall calpitall daln malnalger overconvidalnce untuk 

menjelalskaln valralialbel nilali perusalhalaln sebesalr 0,147 altalu 14,7% sedalngkaln 

sisalnyal sebesalr 85,3% dijelalskaln oleh falktor altalu valrialbel lalin dilualr 

penelitialn ini.  

 

4.4.3 Uji F 

Uji staltistik F merupalkaln talhalpaln alwall mengindetifikalsi model regresi ya lng 

diestimalsi lalyalk altalu tidalk. Lalya lk (alndall) disini malksudnya l aldallalh model 

ya lng diestimalsi lalyalk digunalkaln untuk menjelalskaln pengalruh valrialbel-

valrialbel bebals terhaldalp valrialbel terkalit. Alpalbilaln prob. F hitung lebih kecil 

dalri tingkalt kesallalhaln 0,5 malkal dalpalt dikaltalkaln balhwal model regresi yalng 

diestimalsi lalyalk, sedalngkaln alpalbilal nilali prob. F hitung lebih besalr dalri 

tingkalt kesallalhaln 0,05 malkal dalpalt dikaltalkaln balhwal model regresi yalng 

diestimalsi tidalk lalyalk. (Ghozalli,2016) Halsil uji F disaljikaln paldal talbel 

berikut ini : 

                                                   Talbel 4.8 Halsil Uji F 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 237.093 3 79.031 6.084 .001
b
 

Residual 1376.925 106 12.990   

Total 1614.018 109    

a. Dependent Variable: LN_Y 

b. Predictors: (Constant), IC, MO, Profit 

Sumber : Daltal diolalh,2023 

R 0,383  

R Squalre 0,147  
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Berdalsalrkaln talbel 4.8 dialtals dalpalt disimpulkaln F hitung sebesalr 6,084 

dengaln tingkalt signifikaln 0,001 sedalngkaln fta lble sebesalr 2,78. Kalrenal tingkalt 

signifikalnsinyal jaluh lebih kecil dalri 0,05 malkal model regresi dalpalt 

digunalkaln untuk memprediksi Y. 

 

4.5 Pengujialn Hipotesis  

                      Talbel 4.9 Halsil Uji t 

Sumber : Daltal diolalh,2023 

 

Berdalsalrkaln talbel 4.9 didalpalt perhitungaln paldal profitabilitas (X1) diperoleh 

sig (0,058 > 0,05) dengaln demikialn Ho diterimal daln Hal ditolalk ya lng 

bermalknal balhwal profitabilitas tidalk berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln 

paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial talhun 

2016-2020.  

 

Berdalsalrkaln talbel 4.9 didalpalt perhitungaln paldal malnalger overconvidalnce 

(X1) diperoleh sig (0,057 > 0,05) dengaln demikialn Ho diterimal daln Ha l 

ditolalk yalng bermalknal balhwal malnalger overconvidalnce tidalk berpengalruh 

terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal 

Efek Indonesial talhun 2016-2020.  

 

Berdalsalrkaln talbel 4.9 didalpalt perhitungaln paldal intellectuall calpitall (X2) 

diperoleh nilali sig (0,009 < 0,05 ) dengaln demikialn Ho ditolalk daln Hal 

diterimal yalng bermalknal balhwal intellectuall calpitall berpengalruh sigifikaln 

terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal 

Efek Indonesial talhun 2016-2020. 

 t hitung Sig  

Constalntal 3,179 0,002 

Profitabilitas (X1) 1,914 0,058 

Malnaljeriall overconfidalnce 

(X2) 
1,926 0,057 

Intelectuall Calpitall (X3) 2,675 0,009 
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4.6 Pembalhalsa ln 

1) Profitabilitas berpengalruh terhaldalp Nilali perusa lhalaln  

Berdalsalrkaln halsil penelitialn menunjukaln balhwal profitabilitas tidalk 

berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln malnufalktur yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. Hall ini dikalrenalkaln Profitabilitas 

perusahaan yang tinggi ternyata tidak mencerminkan prospek perusahaan 

yang baik. Semakin tinggi profitabilitas yang dimiliki oleh suatu 

perusahaan, ternyata tidak mencerminkan tingkat efisiensi perusahaan 

yang tinggi, sehingga tidak terlihat kinerja perusahaan yang baik 

(Kesuma,2017). 

 

Menurut Brigham & Houston (2010) para manajer diberi kekuasaan oleh 

pemilik perusahaan, yaitu pemegang saham, untuk membuat keputusan, 

dimana hal ini menciptakan potensi konflik kepentingan yang dikenal 

sebagai teori keagenan (agency theory). Hubungan keagenan (agency 

relationship) terjadi ketika satu atau lebih individu, yang disebut sebagai 

prinsipal menyewa individu atau organisasi lain, yang disebut sebagai 

agen, untuk melakukan sejumlah jasa dan mendelegasikan kewenangan 

untuk membuat keputusan kepada agen tersebut (Cintia,2016). Teori 

agensi mempunyai peran sebagai dasar praktik bisnis yang dilakukan 

untuk meningkatkan nilai perusahaan dan memberikan kemakmuran 

kepada principal. Dalam hal pengambilan keputusan, teori ini berkaitan 

dengan perilaku atau behaviour dari agent yang lebih mementingkan diri 

sendiri dibandingkan untuk kepentingan para pemegang saham. 

 

Naik turunnya harga saham dipasar modal menjadi sebuah fenomena yang 

menarik untuk dibicarakan berkaitan dengan isu naik turunnya nilai 

perusahaan itu sendiri. Adapun alasan penurunan harga saham di 

perusahaan Manufaktur terjadi karena PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk. 

(AISA). Pergerakan saham PT. Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk. (AISA) 

yang dua hari berturut-turut turun lebih dari 9%. Selain itu alasan 
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rendahnya harga saham sektor manufaktur dikarenakan naik turunnya 

suku bunga yang diakibatkan kebijakan bank sentral Amerika (Federal 

Reserve). Naik turunnya suku bunga acuan Bank Indonesia dan nilai 

ekspor impor yang berakibat langsung pada nilai tukar rupiah, tingkat 

inflasi termasuk salah satu kondisi ekonomi makro. Hal ini menunjukan 

Profitabilitas yang meningkat belum tentu menunjukan kinerja 

manajemen dalam mengelola sumber dana pembiayaan operasional secara 

efektif untuk menghasilkan laba bersih (profitabilitas meningkat). 

Sehingga efektivitas manjemen dalam mengelola investasi yang dimiliki 

perusahaan, investor juga memperhatikan kinerja manajemen yang 

mampu mengelola sumber dana pembiayaan secara efektif untuk 

menciptakan laba bersih.   

 

Prospek perusahaan yang baik ternyata belum tentu menunjukan 

profitabilitas yang tinggi, sehingga investor tidak merespon positif nilai 

perusahaan (Hardiyanti, 2016). Profitabilitas adalah tingkat keuntungan 

bersih yang diperoleh oleh perusahaan pada saat menjalankan operasinya 

(Hardiyanti, 2016). Penelitian ini mendukung penelitian yang dilakukan 

oleh Kesuma (2017) menyatakan bahwa profitabilitas tidak berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.  

 

2) Malnalger overconvidalnce berpengalruh terhaldalp Nilali perusalhalaln  

Berdalsalrkaln halsil penelitialn menunjukaln balhwal malnalger overconvidalnce 

tidalk berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln malnufalktur 

ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. Hall ini dikalrenalkaln upaya 

peningkatan nilai perusahaan diperlukan seorang manajer keuangan yang 

handal dan mampu mengoptimalkan sumber daya yang ada dalam 

perusahaan yang ternyata belum tentu memperoleh keuntungan maksimal 

di masa yang akan datang. Jika manajer baik dalam pengambilan 

keputusan keuangan ternyata belum tentu akan berdampak pada 

keberlangsungan perusahaan. Secara teori dikenal dengan behavioral 

corporate finance yang mengusulkan bahwa keputusan keuangan 

dipengaruhi oleh perilaku seorang manajer keuangan (Galo,et.all,2020) 
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Menurut Brigham & Houston (2010) para manajer diberi kekuasaan oleh 

pemilik perusahaan, yaitu pemegang saham, untuk membuat keputusan, 

dimana hal ini menciptakan potensi konflik kepentingan yang dikenal 

sebagai teori keagenan (agency theory). Hubungan keagenan (agency 

relationship) terjadi ketika satu atau lebih individu, yang disebut sebagai 

prinsipal menyewa individu atau organisasi lain, yang disebut sebagai 

agen, untuk melakukan sejumlah jasa dan mendelegasikan kewenangan 

untuk membuat keputusan kepada agen tersebut (Cintia,2016). Teori 

agensi mempunyai peran sebagai dasar praktik bisnis yang dilakukan 

untuk meningkatkan nilai perusahaan dan memberikan kemakmuran 

kepada principal. Dalam hal pengambilan keputusan, teori ini berkaitan 

dengan perilaku atau behaviour dari agent yang lebih mementingkan diri 

sendiri dibandingkan untuk kepentingan para pemegang saham. 

 

Naik turunnya harga saham dipasar modal menjadi sebuah fenomena yang 

menarik untuk dibicarakan berkaitan dengan isu naik turunnya nilai 

perusahaan itu sendiri. Adapun alasan penurunan harga saham di 

perusahaan Manufaktur terjadi karena PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk. 

(AISA). Pergerakan saham PT. Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk. (AISA) 

yang dua hari berturut-turut turun lebih dari 9%. Selain itu alasan 

rendahnya harga saham sektor manufaktur dikarenakan naik turunnya 

suku bunga yang diakibatkan kebijakan bank sentral Amerika (Federal 

Reserve). Naik turunnya suku bunga acuan Bank Indonesia dan nilai 

ekspor impor yang berakibat langsung pada nilai tukar rupiah, tingkat 

inflasi termasuk salah satu kondisi ekonomi makro. Hal ini menunjukan 

manajerial yang terlalu percaya diri dapat terlibat dalam nilai perusahaan 

untuk keperluan informasi pribadi atau informasi kepada investor yang 

menyesatkan (Lin dan Chen, 2017). 
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Keputusan keuangan yang terdapat dalam manajemen keuangan menjadi 

penting karena menyangkut keberlangsungan perusahaan dimasa yang 

akan datang. Oleh sebab itu, setiap keputusan yang diambil pada akhirnya 

mengarah untuk peningkatan nilai perusahaan secara maksimal. Beberapa 

literatur yang menjelaskan bahwa behavioral finance mengarah pada 

perilaku manajer yang overconfidence. Manajer yang overconfidence 

yakin bahwa mereka memiliki kemampuan diatas rata-rata dan 

underestimate terhadap expected cost of bankruptcy (Hackbarth, 2014). 

Halsil penelitialn ini mendukung penelitialn ya lng dilalkukaln oleh 

(Galo,et.all,2020) ya lng menjelalskaln balhwal malnalgeriall overconfidence 

tidalk berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. 

 

3) Intellectuall calpitall berpengalruh terhaldalp Nilali perusalha laln  

Berdalsalrkaln halsil penelitialn menunjukaln balhwal intellectuall calpitall 

berpengalruh sigifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln 

malnufalktur ya lng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial. Hall ini dikalrenalka ln 

intellectual capital atau sering di sebut dengan modal intelektual adalah 

suatu aset tidak berwujud mampu menciptakan keunggulan kompetitif 

pada perusahaan dan modal ini merupakan modal unik yang menjadi ciri 

khas perusahaan sehingga sangat susah dittru oleh perusahaan lain.  

 

Menurut Brigham & Houston (2010) para manajer diberi kekuasaan oleh 

pemilik perusahaan, yaitu pemegang saham, untuk membuat keputusan, 

dimana hal ini menciptakan potensi konflik kepentingan yang dikenal 

sebagai teori keagenan (agency theory). Hubungan keagenan (agency 

relationship) terjadi ketika satu atau lebih individu, yang disebut sebagai 

prinsipal menyewa individu atau organisasi lain, yang disebut sebagai 

agen, untuk melakukan sejumlah jasa dan mendelegasikan kewenangan 

untuk membuat keputusan kepada agen tersebut (Cintia,2016). Teori 

agensi mempunyai peran sebagai dasar praktik bisnis yang dilakukan 

untuk meningkatkan nilai perusahaan dan memberikan kemakmuran 

kepada principal. Dalam hal pengambilan keputusan, teori ini berkaitan 


