
 

BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

4.1 Hasil Penelitian 

4.1.1 Data dan Sampel 

Data yang diguinakan dalam peine ilitian ini adalah data se iku indeir be iruipa laporan 

keiu iangan tahuinan (annuial re iport) yang diambil dari situ is re ismi Bu irsa Eife ik 

Indoneisia (BEiI) yaitu i www.idx.co.id. Popu ilasi yang diguinakan adalah peiru isahaan 

Su ib se iktor propeirti dan re ial e istate i yang te irdaftar di Bu irsa Eife ik Indone isia (BEiI) 

se ilama peiriode i 2020-2022. Pe ingambilan sampeil dilaku ikan deingan te iknik 

puirposivei sampling se ihingga juimlah peiru isahaan seiktor propeirti dan re ial e istate i 

yang teirdaftar di Bu irsa Eife ik Indone isia (BEiI) yang dijadikan sampeil adalah 20  

peiru isahaan, deingan peiriode i peingamatan seilama 3 tahuin yaitui tahu in 2020, 2021 

dan 2022. Jadi, ju imlah data yang diguinakan dalam peine ilitian se ibanyak 60 data. 

Be iriku it me iru ipakan rincian data hasil peimilihan sampeil:  

Tabel 4. 1 

Data Hasil Pemilihan Sampel 

Kriteria Sampel 

Juimlah peiruisahaan seiktor propeirti dan reial eistatei yang 

teirdaftar di BEiI seilama tahuin 2020-2022 
92 

seiktor Propeirti dan reial eistatei yang tidak meilaporkan 

laporan tahuinan seicara leingkap seilama tahuin 2020-2022 
(23) 

Seiktor propeirti dan reial eistatei yang tidak meinyeidiakan data 

leingkap yang beirhuibuingan deingan variabeil peineilitian 
(49) 

Juimlah peiruisahaan yang dijadikan sampeil dalam peineilitian 20 

Jumlah data penelitian untuk 3 tahun (2020-2022) 60 

Suimbe ir : www.idx.co.id 2024 

4.1.2 Statistik Deskriptif 

Be irdasarkan peinguijian yang dilakuikan, maka dapat dilihat deiskripsi variabeil 

peine ilitian yang meilipu iti ju imlah sampeil pe ineilitian, nilai te irtinggi (maximuim), nilai 

http://www.idx.co.id/
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te ire indah (minimuim), nilai rata-rata (me ian), dan nilai standard deiviation pada tabe il 

4.2 dibawah ini: 

Tabel 4. 2 

Descriptive Statistics 

 N Minimuim Maximuim Meian Std. Deiviation 

Nilai Peiruisahaan 60 .29 3.15 1.0112 .56455 

Profitabilitas 60 -.38 4.09 .5153 1.11114 

Struiktuir Modal 60 .00 1.74 .5022 .45583 

Keibijakan Dividein 60 -.61 4.50 .4010 .78327 

Likuiiditas 60 .04 9.50 3.0235 1.84129 

Valid N (listwisei) 60     

Suimbe ir: olah data SPSS V.20, 2024 

Beirdasarkan statistik deiskriptif pada tabeil 4.2 dapat dipeirolah beibeirapa keisimpuilan: 

• Nilai peiru isahaan meinuinjuikkan nilai minimuim seibeisar 0,29 dan nilai maksimuim 

seibeisar 3,15 seirta nilai rata-rata (meian) seibeisar 1.0112 deingan standar deiviasi seibe isar 

0,56455. Dari hasil peinguijian teirse ibuit maka dapat disimpuilkan bahwa nilai 

peiruisahaan meimiliki hasil yang baik kareina standar deiviasi yang meinceirminkan 

peinyimpangan leibih keicil dari nilai rata-rata (meian). 

• Profitabilitas meinuinjuikkan nilai minimuim seibeisar -0,38 dan nilai maksimuim seibe isar 

4,09 seirta nilai rata-rata (meian) seibeisar 0,5153 deingan standar deiviasi seibe isar 

1,11114. Dari hasil peinguijian teirseibuit maka dapat disimpuilkan bahwa Profitabilitas 

meimiliki hasil yang baik kareina standar deiviasi yang meinceirminkan peinyimpangan 

leibih keicil dari nilai rata-rata (meian).  

• Struiktuir Modal meinuinjuikkan nilai minimuim seibeisar 0,00 dan nilai maksimuim 

seibeisar 1,74 seirta nilai rata-rata (meian) seibeisar 0,5022 deingan standar deiviasi seibe isar 

0,45583. Dari hasil peinguijian teirse ibuit maka dapat disimpuilkan bahwa Struiktuir Modal 

meimiliki hasil yang baik kareina standar deiviasi yang meinceirminkan peinyimpangan 

leibih keicil dari nilai rata-rata (meian).  

• Ke ibijakan Dividein meinuinjuikkan nilai minimuim seibeisar -0,61 dan nilai maksimuim 

seibeisar 4,50 seirta nilai rata-rata (meian) seibeisar 0,4010 deingan standar deiviasi seibe isar 

0,78327. Dari hasil peinguijian teirseibuit maka dapat disimpuilkan bahwa Keibijakan 
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Dividein meimiliki hasil yang baik kareina standar deiviasi yang meinceirminkan 

peinyimpangan leibih keicil dari nilai rata-rata (meian).  

• Likuiiditas meinuinjuikkan nilai minimuim seibeisar 0,04 dan nilai maksimuim seibeisar 9,50 

seirta nilai rata-rata (meian) seibeisar 3,0235 deingan standar deiviasi seibeisar 1,84129. 

Dari hasil peinguijian teirse ibuit maka dapat disimpuilkan bahwa Likuiiditas meimiliki hasil 

yang baik kareina standar deiviasi yang meinceirminkan peinyimpangan leibih keicil dari 

nilai rata-rata (meian).  

4.2  Uji Asumsi Klasik 

4.2.1 Uji Normalitas 

Dalam pe ineilitian ini u iji normalitas diu iku ir me ingguinakan nilai signifikan pada 

pada hasil analisis One i-Samplei Kolmogorov-Smirnov deingan dasar peingambilan 

keipu itu isan jika nilai signifikan leibih beisar dari 0,05 (Sig. > 0,05) maka data dalam 

peine ilitian ini dinyatakan normal. Adapuin hasil u iji normalitas dalam pe ine ilitian ini 

dapat dilihat pada tabeil 4.3. 

Tabel 4. 3 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Uinstandardizeid 

Reisiduial 

N 60 

Normal Parameite irsa,b 

Meian 0E i-7 

Std. Deiviation .48018014 

Most Eixtreimei Diffeireinceis 

Absoluitei .139 

Positivei .139 

Neigativei -.129 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.076 

Asymp. Sig. (2-taileid) .198 

a. Te ist distibu ition is Normal 

b. Calcu ilate id from data 

Suimbe ir: Olah data SPSS V.20, 2024 
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Hasil u iji normalitas de ingan meingguinakan Onei-Sample i Kolmogorov-Smirnov 

yang dipaparkan pada tabeil 4.3 me inuinju ikkan bahwa tingkat signifikan se ibeisar 

0,198 yang beirarti Sig. > 0,05 (5%) yang artinya sampe il te irdistribu isi se icara 

normal. 

4.2.2 Uji Multikolinearitas 

Dalam peine ilitian ini u iji mu itikoline iaritas diu ikuir de ingan meilihat nilai tole irancei 

dan Variancei Inflation Faktor (VIF). Mode il re igre isi yang baik seiharuisnya tidak 

te irjadi kore ilasi diantara variabeil inde ipe indein, yaitu i jika angka tole irancei > 0,1 dan 

Variancei Inflation Faktor (VIF) < 10. Adapu in hasil u iji mu iltikoline iaritas dalam 

peine ilitian ini dapat dilihat pada tabe il 4.4. 

Tabel 4. 4 

Coefficientsa 

Modeil Collineiarity Statistics 

Toleirancei VIF 

1 

(Constant)   

Profitabilitas .960 1.042 

Struiktuir Modal .887 1.128 

Keibijakan Dividein .949 1.053 

Likuiiditas .870 1.149 

a. De ipeindeint Variable i: Nilai Pe iru isahaan 

Su imbe ir: Olah adata SPSS V.20, 2024 

 

Be irdasarkan hasil uiji mu iltikoline iaritas pada tabeil 4.4 dapat disimpuilkan bahwa 

se ilu iruih variabe il inde ipeindein me imiliki angka tole irancei > 0,1 dan VIF < 10 

se ihingga variabeil inde ipe indein dalam peine ilitian ini tidak te irdapat masalah 

mu iltikoline iaritas dalam modeil re igre isi. 

4.2.3 Uji Autokorelasi 

Dalam pe ineilitian ini u iji au itokore ilasi me ingguinakan U iji Du irbin-Watson (DW Te is). 

Adapuin hasil u iji au itokoreilasi dalam pe ine ilitian ini dapat dilihat pada tabe il 4.5. 
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Tabel 4. 5 

Model Summaryb 

Modeil R R Squiarei Adjuisteid R 

Squiarei 

Std. Eirror of thei 

E istimatei 

Duirbin-Watson 

1 .526a .277 .224 .49733 1.916 

a. Pre idictors: (Constant), Liku iiditas, Profitabilitas, Ke ibijakan Divide in, Stru iktuir 

Modal 

b. De ipe indeint Variable i: Nilai Pe iru isahaan 

Suimbe ir: olah data SPSS V.20, 2024 

Be irdasarkan nilai DW yang didapatkan dari tabe il diatas se ibe isar 1,916 de ingan 

me ingguinakan signifikansi 5%, seibanyak 60 sampeil dan juimlah variabeil 

indeipe indein seibanyak 4 (K= 4 jadi nilai K-1= 1), maka pada tabeil Du irbin Watson 

didapat nilai se ibagai beirikuit : 

n 
k = 1 

DL DU i 

60 1.4797 1.6889 

 

Ke isimpuilan dari tabe il diatas me inyatakan bahwa nilai yang seisu iai dan te irhindar 

dari u iji au itokore ilasi yaitu i d > dL dimana 1,916 > 1,4797 yang artinya tidak ada 

auitokore ilasi yang be irsifat positif. Se idangkan hasil lainnya diabaikan kareina nilai 

positif me induiku ing teihindarnya auitokoreilasi 

4.2.4 Uji Heteroskedastisitas 

U intu ik meinde ite iksi ada tidaknya heite irokeidastisitas dapat dilihat dari grafik scatte ir 

plot antara nilai pre idiksi variabeil te irikat (de ipe indein) yaitu i ZPREiD de ingan 

SREiSID. Jika ada pola te irte intu i yang teiratu ir, maka te ilah te irjadi he ite iroke idastisitas. 

Se ibaliknya, jika tidak ada pola yang je ilas se irta titik-titik yang me inyeibar maka 

tidak te irjadi heite iroke idastisitas. Hasil dari u iji He ite iroke idastisitas dapat dituinju ikkan 

dalam grafik scatte ir plot antara ZPREiD dan SREiSID se ibagai be iriku it: 
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Gambar 4. 1 

 

Su iatu i re igre isi dikatakan te irde ite iksi he ite irokeidastisitas apabila diagram peincar 

re isiduial me imbe intu ik pola te irte intu i. Tampak pada ou itpuit diatas, diagram peincar 

re isiduial tidak me imbe intu ik pola te irte intui se irta titik-titik me inye ibar diatas dan 

dibawah angka 0 pada suimbu i Y. Ke isimpu ilannya, reigreisite ir be ibas dari kasuis 

heite iroke idastisitas dan meime inuihi peirsyaratan asuimsi klasik te intang 

heite iroke idastisitas. 

4.3 Uji Hipotesis 

4.3.1 Regresi Linear Berganda 

Peirsamaan reigreisi yang diguinakan dalam peineilitian ini adalah: 

Y = 𝒂 + 𝒃𝟏𝒙𝟏 + 𝒃𝟐𝒙𝟐 +  𝒃𝟑𝒙𝟑 +  𝒃𝟒𝒙𝟒 + 𝒆 

Keiteirangan: 

Y = Nilai Pe iru isahaan 

𝑎 = Konstantan 
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𝑏 = Koe ifisie in Re igre isi 

𝑋1= Profitabilitas 

𝑋2= Stru iktu ir Modal 

𝑋3= Ke ibijakan deividein 

𝑋4= Liku iiditas 

𝑒  = Eirror 

Hasil u iji hipote isis re igre isi line iar beirganda dalam peineilitian ini dapat dilihat pada 

tabe il 4.6. 

Tabel 4. 6 

Coefficientsa 

Modeil Uinstandardizeid 

Coeifficieints 

Standardizei

d 

Coe ifficieints 

t Sig. 

B Std. Eirror Beita 

1 

(Constant) .817 .180  4.536 .000 

Profitabilitas .272 .059 .535 4.568 .000 

Struiktuir Modal .005 .151 .004 .035 .972 

Keibijakan Dividein .085 .085 .118 1.006 .319 

Likuiiditas .006 .038 .019 .152 .880 

a. De ipeindeint Variable i : Nilai Pe iru isahaan 

Suimbe ir : Data diolah de ingan SPSS V.20, 2024 

Be irdasarkan pada tabeil 4.6 hasil pe irsamaan re igre isi yang dipeirole ih pada peine ilitian 

ini adalah : 

Y = 𝟎, 𝟖𝟏𝟕 + 𝟎, 𝟐𝟕𝟐𝒙𝟏 + 𝟎, 𝟎𝟎𝟓𝒙𝟐 +  𝟎, 𝟎𝟖𝟓𝒙𝟑 +  𝟎, 𝟎𝟎𝟔𝒙𝟒 + 𝒆 

Dari hasil peirsamaan reigreisi teirse ibuit maka dapat diartikan bahwa: 



55 
 

1. Koe ifisie in reigre isi variabeil Nilai Pe iru isahaan akan meingalami keinaikan seibe isar 

0,817 uintu ik 1 satuian apabila seimu ia variabeil be irsifat konstan. 

2. Koe ifisie in re igreisi u intu ik Profitabilitas (X1) = 0,272 me inyatakan bahwa seitiap 

peinambahan satu i satu ian manageirial e intre inchmeint maka akan me iningkatkan 

Nilai Pe iru isahaan seibeisar 0,272. 

3. Koe ifisie in re igre isi u intu ik Stru iktu ir Modal (X2) = 0,005 me inyatakan bahwa se itiap 

peinambahan satui satu ian Stru iktu ir Modal maka akan meiningkatkan Nilai 

Pe iru isahaan seibeisar 0,005. 

4. Koe ifisie in re igreisi u intu ik Keibijakan Dividein (X3) = 0,085 meinyatakan bahwa 

se itiap peinambahan satui satu ian Stru iktu ir Modal maka akan meiningkatkan Nilai 

Pe iru isahaan seibeisar 0,085. 

5. Koe ifisie in re igre isi u intu ik Liku iiditas (X4) = 0,006 me inyatakan bahwa se itiap 

peinambahan satui satu ian Stru iktu ir Modal maka akan meiningkatkan Nilai 

Pe iru isahaan seibeisar 0,006. 

4.3.2 Uji Koefisien Determinasi (𝑹𝟐) 

Nilai koe ifisie in deite irminasi yang dituinjuikkan deingan nilai R-Squiarei dari modeil 

re igreisi digu inakan uintu ik meinge itahuii be isarnya manajeime in laba yang dapat 

dije ilaskan oleih variabeil-variabe il be ibasnya. Adapuin hasil modeil re igre isi yag 

dipeirole ih dari nilai R-Squ iarei pada peine ilitian ini dapat dilihat dari tabe il 4.7 

Tabel 4. 7 

Model Summaryb 

Modeil R R Squiarei Adjuisteid R 

Squiarei 

Std. Eirror of thei 

E istimatei 

Duirbin-Watson 

1 .526a .277 .224 .49733 1.916 

a. Pre idictors: (Constant), Liku iiditas, Profitabilitas, Ke ibijakan Divide in, Stru iktuir 

Modal 

b. De ipe indeint Variable i: Nilai Pe iru isahaan 

Suimbe ir : Data diolah de ingan SPSS V.20, 2024 

 

Hasil pe irhitu ingan deingan meingguinakan program SPSS ve irsi 20 dapat dike itahuii 

bahwa koeifisie in deite irminasi (R2) yang dipe irole ih se ibeisar 0,277. Hal ini beirarti 
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27,7% nilai pe iru isahaan dapat dije ilaskan oleih Profitabilitas, Stru iktu ir Modal, 

Ke ibijakan Dividein dan Liku iiditas. Se idangkan sisanya yaitui 72,3 nilai pe iru isahaan 

dipeingaruihi atau i dapat dije ilaskan ole ih variabeil-variabe il lainnya yang tidak dite iliti 

dalam peine ilitian ini. 

4.3.3 Uji Kelayakan Model (Uji F) 

Pe inguijian dilaku ikan deingan meingguinakan uiji F pada tingkat keipeircayaan 95% 

atau i α se ibe isar 0,05 dari hasil ou itpu it SPSS yang dipe irole ih, apabila Fhituing > Ftabe il 

Maka modeil dinyatakan layak diguinakan dalam peine ilitian ini dan se ibaliknya 

apabila Fhituing < Ftabe il Maka Modeil dikatakan tidak layak, ataui deingan signifikan 

(Sig) < 0,05 maka modeil dinyatakan layak diguinakan dalam peine ilitian ini. 

Tabel 4. 8 

ANOVAa 

Modeil Suim of Squiareis Df Meian Squiarei F Sig. 

1 

Reigre ission 5.200 4 1.300 5.256 .001b 

Reisiduial 13.604 55 .247   

Total 18.804 59    

a. De ipe indeint Variable i: Nilai Pe iru isahaan 

b. Pre idictors: (Constant), Liku iiditas, Profitabilitas, Ke ibijakan Divide in, Stru iktu ir 

Modal. 

Suimbe ir : Data diolah de ingan SPSS V.20, 2024 

Be irdasarkan tabeil 4.8 ANOVA  dipe irole ih koe ifisie in signifikan me inu injuikkan 

nilai signifikan seibe isar 0,001 < 0,05 deingan nilai F hitu ing seibeisar 5,256. 

Artinya bahwa modeil layak digu inakan dalam peineilitian ini. 

4.3.4 Uji Hipotesis (Uji T) 

U iji T pada dasarnya meinuinju ikkan seibeirapa jau ih peingaruih satu i variabeil 

indeipe indein se icara individuial dalam me ineirangkan variabeil de ipeindein. Dasar 

peingambilan keipu itu isan jika t hitu ing le ibih ke icil dari t tabe il, maka Ho dite irima, 

se idangkan jika t hituing leibih beisar dari t tabe il, maka Ho ditolak. U iji t ju iga dapat 

dilakuikan deingan hanya me ilihat nilai signifikansi t masing-masing variabe il yang 
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te irdapat pada ouitpu it hasil re igre isi meingguinakan SPSS. Adapu in hasil uiji t dalam 

peine ilitian inidapat dilihat dari tabe il 4.9. 

Tabel 4. 9 

Coefficientsa 

Modeil Uinstandardizeid 

Coeifficieints 

Standardizeid 

Coeifficieints 

t Sig. 

B Std. Eirror Beita 

1 

(Constant) .817 .180  4.536 .000 

Profitabilitas .272 .059 .535 4.568 .000 

Struiktuir Modal .005 .151 .004 .035 .972 

Keibijakan Dividein .085 .085 .118 1.006 .319 

Likuiiditas .006 .038 .019 .152 .880 

a. De ipe indeint Varia12ble i: KINEiRJA PEiRBANKAN 

Suimbe ir : Data diolah de ingan SPSS V.20, 2024 

Be irdasarkan pada tabeil 4.9 maka dapat dije ilaskan hasil pe inguijian pada masing-

masing hipoteisis se ibagai beiriku it : 

1. Hasil u iji hipote isis peirtama u intuik variabeil Profitabilitas (X1) me inuinju ikan 

bahwa nilai Sig. 0,000 < 0,05. Hal ini be irarti Ho ditolak dan me ine irima H1  

yang artinya bahwa ada peingaruih antara ProfitabilitasTe irhadap Nilai 

Pe iru isahaan. 

2. Hasil u iji hipote isis ke idu ia u intuik variabeil Stru iktu ir Modal (X2) me inu inju ikan 

bahwa nilai Sig. 0,972 > 0,05. Hal ini be irarti Ho dite irima dan me inolak H2 

yang artinya bahwa ada peingaruih antara Struiktu ir Modal Te irhadap Nilai 

Pe iru isahaan. 

3. Hasil u iji hipote isis ke itiga u intu ik variabeil Ke ibijakan divide in (X3) me inu inju ikan 

bahwa nilai Sig. 0,319 > 0,05. Hal ini be irarti Ho dite irima dan me inolak H3 

yang artinya bahwa ada peingaruih antara Ke ibijakan Divide in Teirhadap Nilai 

Pe iru isahaan. 
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4. Hasil u iji hipote isis ke ie impat u intu ik variabe il Liku iiditas (X4) me inu injuikan bahwa 

nilai Sig. 0,880 > 0,05. Hal ini beirarti Ho dite irima dan meinolak H4 yang 

artinya bahwa ada peingaruih antara Liku iiditas Te irhadap Nilai Pe iru isahaan. 

 

4.4 Pembahasan 

Be irdasarkan hasil analisis yang dilakuikan teirhadap sampeil data pada peiru isahaan 

se iktor propeirty & re ial e istate i yang te irdaftar di Buirsa Eife ik Indoneisia Tahu in 2020 

sampai 2022, dipeirole ih hasil yang me inggambarkan te irdapat peingaruih positif 

Profitabilitas te irhadap Nilai Pe iru isahaan, se idangkan Stru iktu ir modal, Ke ibijakan 

Divide in dan Likuiiditas me impu inyai peingaruih neigatif te irhadap Nilai Pe iru isahaan. 

4.4.1 Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai Perusahaan 

Be irdasarkan hasil analisis hipote isis pe irtama dikeitahu ii bahwa ada peingaruih antara 

Profitabilitas te irhadap Nilai Pe iru isahaan. Hal ini dikare inakan Pe irtu imbuihan 

profitabilitas pe iru isahaan yang baik meimpe irlihatkan prospeik yang positif bagi 

masa deipan peiru isahaan, seihingga nilai peiru isahaan dapat meiningkat di mata 

inveistor (Mu iharramah & Hakim, 2021). Ke itika ke imampuian peiru isahaan u intu ik 

me inciptakan laba meiningkat, harga saham ju iga bakal naik. De ingan deimikian, 

beirtambah beisar rasio ini, beirtambah beisar keimampuian peiru isahaan u intuik 

me ingeimbalikan inveistasi yang dipeirgu inakan. Hal itu i meimu ingkinkan peiru isahaan 

guina meimbiayai inveistasi dari suimbe ir dana inteirnal yang ada dalam beintuik laba 

ditahan. Ole ih kareinanya, informasi ROA meinjadi nilai positif bagi inveistor se irta 

bisa me imbeiri pe iningkatan nilai peiru isahaan (Jihan Nuir Faidah, 2023), di mana 

tingginya nilai rasio Return On Asset memberikan indikasi baiknya pengelolaan 

serta kinerja manajemen dalam mengelola perusahaannya sekaligus tingkat 

pengembalian yang tinggi kepada pemegang saham. Sehingga, tingginya nilai 

profitabilitas perusahaan menyebabkan tingkat return saham kepada pemegang 

saham menjadi pasti dan juga akan meningkat (Mentari & Idayati, 2021). 

Pe ine ilitian ini konsiste in de ingan peine ilitian te irdahu ilu i yang dilakuikan ole ih Jihan nuir 

faidah (2023), lioni (2023), yang meinuinju ikkan bahwa teirdapat peingaruih dari 

variabeil Profitabilitas te irhadap Nilai Pe iru isahaan.  
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4.4.2 Pengaruh Struktur Modal Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil analisis hipotesis keuangan, diketahui bahwa tidak ada 

pengaruh antara Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan. Sehingga, rasio 

hutang yang ada pada Struktur modal baik tinggi maupun rendah tidak 

mempengaruhi Nilai perusahaan karena Struktur modal ini tidak selalu menjadi 

pertimbangan utama bagi investor untuk berinvestasi atau tidak. Terkadang 

investor lebih mempertimbangkan serta melihat bagaimana perusahaan tersebut 

beroperasi, artinya investor melihat bagaimana perusahaan tersebut berusaha 

mendapatkan keuntungan serta dari keyakinan diri investor dalam melakukan 

investasi pada perusahaan tersebut yang diinginkan (Kamilatuil Hasanah, 2023). 

Selain itu, semakin tinggi atau rendahnya tingkat utang yang dimiliki perusahaan 

tidak akan berpengaruh terhadap nilai perusahaan, karena pada dasarnya di 

Indonesia dalam pasar modal sendiri, pergerakan harga saham suatu perusahaan 

disebabkan oleh faktor psikologis pasar. Tingkat tinggi atau rendahnya hutang 

yang dimiliki perusahaan tidak terlalu diperhatikan oleh investor, mereka lebih 

cenderung memperhatikan bagaimana manajer perusahaan tersebut menggunakan 

dana dari hutang tersebut secara efektif serta efisien untuk mencapai tujuan 

perusahaan (nugroho, 2023) 

Pe ine ilitian ini konsiste in de ingan peine ilitian te irdahu ilui yang dilaku ikan oleih lioni 

(2023) dan kamilatuil hasanah (2023) yang meinuinju ikkan bahwa tidak te irdapatnya 

peingaruih dari variabe il Stru iktu ir Modal te irhadap Nilai Pe iru isahaan. 

4.4.3 Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan 

Beirdasarkan hasil analisis hipoteisis keitiga dikeitahuii bahwa tidak ada peingaruih 

antara Keibijakan Dividein teirhadap Nilai Peiruisahaan. Hal ini berarti kenaikan 

dividen yang akan dibagi oleh para pemegang saham tidak selalu diikuti dengan 

meningkatnya nilai perusahaan, sehingga kebijakan dividen bukan merupakan 

faktor utama yang mempengaruhi para investor untuk berinvestasi. Pembayaran 

dividen tidak berpengaruh terhadap kemakmuran pemegang saham karena nilai 

perusahaan ditentukan oleh earning power dari aset perusahaan. Maka nilai 

perusahaan lebih ditentukan oleh keputusan investasi (Eka et al, 2023). Kebijakan 

dividen bukan faktor utama bagi investor untuk menilai suatu perusahaan. 
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Semakin tinggi dividen yang dibagikan belum tentu menyebabkan meningkatnya 

nilai perusahaan, karena kebijakan dividen belum menjamin membuat 

kemakmuran pemegang saham meningkat hal yang lebih diperhatikan oleh 

investor adalah kinerja perushaan dan rasio-rasio keuangan yang terdapat pada 

laporan keuangan perusahaan serta nama baik perusahaan sebelum memutuskan 

untuk berinvestasi (Suwardika & Mustanda, 2020) 

Pe ine ilitian ini konsiste in de ingan peineilitian te irdahuilu i yang dilakuikan ole ih Ni lu ih 

puitu i fe ibriyanti (2023) dan Eika e it al (2023) yang meinuinju ikkan bahwa tidak 

te irdapatnya peingaruih dari variabeil Ke ibijakan Divide in te irhadap Nilai Pe iru isahaan. 

4.4.4 Pengaruh Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan 

Be irdasarkan hasil analisis hipote isis keempat dikeitahu ii bahwa tidak ada peingaruih 

antara Liku iiditas te irhadap Nilai Pe iru isahaan. Se ihingga liku iiditas yang tinggi tidak 

kuiat u intu ik pe inilaian peiru isahaan kareina inve istor tidak te irpe ingaruih. Inveistor se iring 

me ingandalkan peinilaian meire ika te intang peirke imbangan peiru isahaan pada 

keimampuiannya uintuik me inghasilkan keiu intuingan daripada seibeirapa liku iidnya. 

Rasio lancar yang tinggi tidak produiktif kare ina dalam peimanfaatan dana ataui 

banyak kas meingangguir yang dihabiskan oleih manajeime in dan tidak me imeingaruihi 

liku iiditas atau i nilai bisnis (Fe irdila, 2023), Ini me ingindikasikan bahwa saat 

me ilakuikan inveistasi, se iorang inve istor tidak me inguitamakan tingkat liku iiditas yang 

te irce irmin dalam cu irre int ratio pe iru isahaan. Liku iiditas pe iru isahaan hanya 

me inuinju ikkan seijau ih mana peiru isahaan dapat meime inuihi ke iwajiban jangka 

peinde iknya, se ihingga liku iiditas tidak me imiliki dampak signifikan te irhadap 

peiningkatan nilai peiru isahaan. Se ibaliknya, inveistor le ibih te irtarik pada rasio yang 

me inceirminkan kineirja jangka panjang dan poteinsi peingeimbalian inveistasi (lioni, 

2023). Me ire ika tidak te irlalu i me impe irhatikan be isarnya ataui ke icilnya cuirre int ratio, 

kareina fokuisnya adalah pada keimampuian peiru isahaan uintuik me inghasilkan 

keiu intu ingan. Hal ini diseibabkan nilai peiru isahaan tidak hanya diteintu ikan oleih 

keimampuian pe iru isahaan uintu ik me ilu inasi huitangnya, meilainkan ju iga ole ih 

keimampuian pe iruisahaan dalam meingeilola ase it, modal se indiri, dan pe inju ialan guina 

me inciptakan laba yang meinceirminkan nilai pe iru isahaan beirdasarkan harga 

sahamnya (Ichlasuil De ide i Dharmawan) 
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Pe ine ilitian ini konsiste in de ingan peine ilitian te irdahu ilui yang dilaku ikan oleih lioni 

(2023), ichlasuil de ide i dharmawan eit al (2023) yang me inuinju ikkan bahwa tidak 

te irdapatnya peingaruih dari variabeil Liku iiditas te irhadap Nilai Pe iru isahaan. 

 

 

 

 

 


