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BAB IV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

 

4.1 Deskripsi Data  

4.1.1 Deskripsi Objek Penelitian 

Objek dalam peineiliiti ian iini i adalah Peirusahaan Seiktor Pe itambangan Batu Bara yang 

teirdaftar dii Bursa E ife ik Iindone isi ia (BE iIi) pada tahun 2018 sampaii de ingan tahun 

2022, teirdapat 19 peirusahaan yang teirdaftar dii Bursa Eife ik Iindone isi ia. Sampeil yang 

di iambiil untuk Pe ineili itiian i inii yai itu Pe irusahaan Seiktor Pe itambangan Batu Bara. 

Dalam peineili itiian i inii me inggunakan meitodei purposi ive i sampli ing untuk me indapatkan 

samplei yang seisuai i deingan kriiteiri ia peineili itiian. maka teirdapat 17 sampeil Peirusahaan 

Se iktor Pe itambangan Batu Bara. Data yang di igunakan dalam peine iliitiian i ini i di iambiil 

darii Laporan Ke iuangan Tahunan. Keimudi ian peirlu di itambahkan dalam peine iliitiian 

i inii di ite intukan peiri iodei pe ingamatan 5 tahun dari i tahun 2018-2022 de ingan 17 Se iktor 

Pe itambangan Batu Bara diise iluruh Iindone isi ia. De ingan deimi ikiian samplei pe ineili itiian 

di iteintukan seibanyak 85 samplei.  

Tabel 4.1 Proses Pengambilan Sampel 

Teknik Pengambilan Sampel 
Jumlah 

Perusahaan 

Total Peirusahaan Peirtambangan batu bara  yang teirdaftar dii 

BE iIi  
19 

Pe irusahaan peirtambangan batu bara yang te irdaftar dii Bursa 

E ifeik Iindone isi ia tahun 2018-2022. 
(1) 

Pe irusahaan peirtambangan batu bara yang me ine irbi itkan 

laporan keiuangan tahunan dii Bursa E ife ik Iindone isi ia darii tahun 

2018-2022 

(1) 

Data dan laporan keiuangan leingkap dan dapat diiakseis dari i 

tahun 2018-2022 
0  

Jumlah Peirusahaan yang teirdaftar meinjadii sampeil  17 
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Jumlah sampeil cross se ictiion pada peineili itiian iini i adalah 17 peirusahaan (n =17) dan 

tiime i se iri ie is nya se ibanyak 5 tahun (t = 5, 2018 s/d 2022). Se ihi ingga total obseirvasi i 

dalam peine iliiti ian iini i adalah nt = 85. 

Tabel 4.2 Sampel Perusahaan Pertambangan Batu Bara  

No Kode Saham  Nama Perusahaan  Listing  

1 ADRO Adaro E ineirgy Iindone isi ia Tbk. 16-Jul-2008 

2 AIiMS Akbar Iindo Makmur Stiime ic Tbk 20-Jul-2008 

3 ARIiIi Atlas Reisource is Tbk. 8-Nov-2011 

4 BSSR Baramultii Sukse issarana Tbk. 8-Nov-2012 

5 BUMIi Bumii Re isource is Tbk. 30-Jul-1990 

6 BYAN Bayan Reisource is Tbk. 12-Aug-2008 

7 DSSA Di ian Swastatiika Se intosa Tbk 10-De ic-2009 

8 GE iMS Golde in Eine irgy Mi ine is Tbk. 17-Nov-2011 

9 GTBO Garda Tujuh Buana Tbk 9-Jul-2009 

10 HRUM Harum Eine irgy Tbk. 6-Oct-2010 

11 IiNDY Iindi ika Eine irgy Tbk. 11-Jun-2008 

12 IiTMG Iindo Tambangraya Meigah Tbk. 12-De ic-2007 

13 KKGIi Re isourcei Alam I indoneisi ia Tbk. 1-Jul-1991 

14 MBAP Mi itrabara Adiipeirdana Tbk. 10-Jul-2014 

15 PTBA Buki it Asam Tbk. 23-De ic-2002 

16 SMMT Golde in Eiaglei E ineirgy Tbk. 1-De ic-1997 

17 TOBA TBS E ineirgi i Utama Tbk. 6-Jul-2012 

Sourcei : www.i idx.co.iid 

 

4.2 Analisis Data   

4.2.1 Statistik Deskriptif 

Statistik deskriptif menggambarkan gambaran awal terhadap pola penyebaran 

variabel penelitian . Beiriikut iinformasii meingeinaii statiistiik deiskriiptiif meiliiputii M, Mean 

(Rata-Rata), Maksimum (Nilai Tertinggi), Minimum (Nilai Terendah) dan Stadard 

Deviation (Penyimpangan Data Dari Rata-Rata). 

http://www.idx.co.id/
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Tabel 4.3 Hasil Uji Statistik Deskriptif 

 
Sumbeir: Hasiil Output Eiviieiws 12 

 

Darii tabeil 4.3 hasiil peingujiian statiistiik deiskriiptiif yaiitu : 

a. Untuk variiablei Kas (Y) diidapatkan niilaii N seibeisar 85 deingan niilaii meian yang 

diimiiliikii 17 peirusahaan seibeisar 0,155793 deingan hasiil posiitiif meinujukan bahwa 

Kas darii total asseit Peirusahaan sub seiktor peirtambangan batu bara seibeisar 15%. 

Niilaii miiniimum diipeiroleih seibeisar 0.000000 seimeintara niilaii maxiimum diipeiroleih 

seibeisar 0.540000 deingan standar deiviiasii seibeisar 0.134912 dapat diiartiikan 

bahwa niilaii meian leibiih tiinggii darii pada standar deiviiasii seihiingga Peinyiimpangan 

data yang teirjadii reindah maka peinyeibaran ni ilaiinya meirata. 

b. Pada variiablei Pe inghi indaran pajak diidapatkan niilaii N se ibe isar 85 de ingan ni ilaii 

meian yang di imiiliiki i 17 pe irusahaan se ibe isar 0,91765 de ingan hasiil posi iti if 

meinunjukan bahwa peingiindaran pajak Peirusahaan peirtambangan seibe isar 91%. 

Ni ilaii miiniimum diipe iroleih seibe isar -9.190000 seime intara niilaii maxiimum diipeirole ih 

se ibe isar 2.020000 de ingan standar deivi iasi i se ibe isar 1.066473 dapat diiartiikan 

bahwa ni ilaii standar deivi iasi i leibi ih ti inggii dari i pada niilaii me ian yang artiinya Tiingkat 

variiasi i data yang tiinggi i. 

c. Pada variiablei Utang di idapatkan niilaii N se ibeisar 85 de ingan ni ilai i meian yang di i 

miili ikii 17 peirusahaan adalah 0.437059 deingan hasiil posiiti if meinujukan bahwa 

Utang darii total asse it Pe irusahaan sub se iktor pe irtambangan batu bara se ibeisar 

43% yang meinunjukan bahwa Tiingkat Utang Peirusahaan beirasal darii hutang, 

maka seimakiin tiinggii Utang beirartii Pe irusahaan meinggunkan hutang darii pada 

Y X1 X2 X3 X4

 Mean  0.155412  0.091765  0.437059  0.178471  29.65941

 Median  0.140000  0.210000  0.380000  0.120000  30.06000

 Maximum  0.540000  2.020000  1.190000  1.360000  32.76000

 Minimum  0.000000 -9.190000  0.090000 -0.240000  23.59000

 Std. Dev.  0.134912  1.066473  0.234966  0.251252  2.067121

 Skewness  0.858291 -7.828548  1.103527  1.745272 -1.190630

 Kurtosis  3.144357  69.27357  3.792249  7.855058  4.491519

 Jarque-Bera  10.50988  16423.88  19.47473  126.6340  27.96157

 Probability  0.005222  0.000000  0.000059  0.000000  0.000001

 Sum  13.21000  7.800000  37.15000  15.17000  2521.050

 Sum Sq. Dev.  1.528911  95.53864  4.637565  5.302701  358.9311

 Observations  85  85  85  85  85
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modal seindi iri i. Ni ilaii mi iniimun yang di i pe iroleih adalah 0.090000 se imeintara niilaii 

maxiimum se ibeisar 1.19000 de ingan ni ilaii standar deivi iasii se ibe isar 0.234966. maka 

dapat diiartiikan bahawa niilaii meian leibi ih tiinggi i darii pada standar deivi iasi i seihi ingga 

Pe inyi impangan data yang teirjadii re inda maka peinye ibaran niilaiinya meirata. 

d. Pada variiablei peiluang peirtumbuhan diidapatkan niilaii N se ibe isar 85 deingan niilaii 

meian yang dii miili ikii 17 peirusahaan adalah 0.178471 deingan hasiil posi itiif 

meinujukan bahwa peiluang peirtumbuhan darii total asseit Pe irusahaan sub se iktor 

pe irtambangan batu bara seibeisar 17%.Ni ilaii miini imum diipe iroleih se ibe isar -

0.240000 se imeintara niilaii maxiimum diipe iroleih se ibe isar 1.360000 de ingan standar 

de iviiasi i se ibe isar 0.251252 dapat diiartiikan bahwa niilaii standar de iviiasi i le ibiih ti inggii 

darii pada niilaii meian yang artiinya Tiingkat variiasi i data yang tiinggi i. 

e. Pada variiablei Ukuran Pe irusahaan  diidapatkan niilaii N se ibe isar 85 de ingan niilaii 

meian yang dii miili ikii 17 peirusahaan adalah 29.65941 deingan hasiil posi itiif 

meinujukan bahwa Ukuran Perusahaan  darii total asseit Pe irusahaan sub seiktor 

pe irtambangan batu bara seibe isar 29,6%.Ni ilaii miini imum diipe iroleih se ibe isar 

23.59000 se imeintara niilaii maxiimum diipe iroleih se ibe isar 32.76000 de ingan standar 

de iviiasi i se ibeisar 2.067121 dapat diiartiikan bahwa niilaii meian leibi ih tiinggi i darii pada 

standar deiviiasi i se ihi ingga Peinyi impangan data yang teirjadii reinda maka 

pe inyeibaran niilaiinya meirata. 

 

4.3 Tahapan Analisis  

4.3.1 Pemilihan Model Data Panel 

Ada be ibeirapa cara untuk meingolah data paneil dalam peineiliiti ian iini i meinggunakan 

apliikasi i EiVi ieiws 12 . Ada tiga langkah dalam meintukan modeil dalam reigre isi i data 

paneil, yaiitu modeil Common Eiffeict Modeil CE iM),  Fiixeid Eiffeict (FE iM), dan Random 

E iffeict (REiM). Dari i keitiiga langkah teirse ibut teirdapat tiga cara untuk meimiili ih salah 

satu yang teipat yang akan dii gunakan dalam peineili itiian iini i, yaiitu deingan cara Ujii 

Chow, Uji i Hausman, dan Langgranggei Multiipliie ir (LM). 
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1. Uji Chow  

Tabel 4.4 Hasil Uji Chow 
 

 
Sumbeir: Hasiil Output Eiviieiws 12 

 

Hi ipoteisi is pada ujii Chow  se ibagaii be iri ikut : 

Ho : CommonE iffeict Modeil 

Ha : Fiixeid E iffeict Modeil 

 

Be irdasarkan Ujii chow  yang diitunjukan pada tabeil 4.4 di iatas diipeirole ih niilaii Prob 

se ibe isar 0.0000 kurang darii 5% seihi ingga seicara statiisti ik Ho diitolak dan Ha dii 

teiri ima,maka modeil e istiimasi i yang teipat di igunakan pada reigeire isi i data paneil i inii 

adalah Fiixeid E iffeict Modeil. 

 

Kare ina hasiil ujii chow  meinunjukan hasiil modeil yang leibi ih teipat diigunakan adalah  

Fiixe id Eiffeict Modeil, maka diipe irlukan ujii hausman untuk meinguji i modeil yang leibi ih 

teipat diigunkan antara Fiixeid E iffeict Modeil dan Random Eiffeict Modeil. 

 

2. Uji Hausman 

Tabel 4.5 Hasil Uji Hausman 

 
.  

 
Sumbeir: Hasiil Output Eiviieiws 12 

Redundant Fixed Effects Tests

Equation: Untitled

Test cross-section fixed effects

Effects Test Statistic  d.f. Prob. 

Cross-section F 3.860072 (16,64) 0.0001

Cross-section Chi-square 57.417614 16 0.0000

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: Untitled

Test cross-section random effects

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Cross-section random 17.781818 4 0.0014
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Hi ipoteisi is pada ujii hausman  se ibagai i beiri ikut : 

Ho : Random Eiffeict Modeil  

Ha : Fiixeid E iffeict Modeil 

 

Be irdasarkan ujii hausman  yang di itujukan pada tabeil 4.5 di iatas diipe iroleih ni ilaii Prob 

se ibe isar se ibeisar 0.0014 kurang darii 5% se ihi ingga seicara statiisti ik Ho di itolak dan Ha 

di iteiri ima,maka modeil e isti imasii yang te ipat di igunakan pada reigeire isi i data paneil i inii 

adalah Fiixeid E iffeict Modeil 

Kare ina hasiil uji i hausman me inunjukan hasi il modeil yang le ibiih te ipat di igunakan 

adalah Fiixeid Eiffeict Modeil, maka tiidak peirlu dii lanjukan ujii modeil lagrangei 

multiipli ieir. 

 

3. Hasil Estimasi Regresi  Data Panel 

Tabel 4.6 Hasil Uji Regresi FEM 

 

Be irdasarkan peingujiian yang teilah di ilakukan meinunjukan modeil paliing se isuai i 

adalah Fiixeid Eiffeict Modeil artiinya peingambiilan keisi impulan hiipoteisi is 

meire ikomeindasi ikan Fiixeid E iffe ict Modeil leibi ih baiik.  
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be irdasarkan hasiil reigre isi i Fiixeid E iffeict Mode il maka dii pe iroleih hasi il pe irsamaan 

modeil re igreisi i antar variiablei de ipe indein  dan variiablei i inde ipeinde int seibagaii be iri ikut : 

Y = -2.87838885447 - 0.0150149923998*X1 - 0.0446045017467*X2 + 

0.0348917265528*X3 + 0.102781745431*X4 

Be irdasarkan peirsamaan dii atas dapat diijeilaskan bahwa : 

a. Be isaran konstanta yaiitu -2.87838885447. hal iini i meinunjukan bahwa jiika 

variiablei i inde ipeinde int beirni ilaii 0, maka Kas adalah -2.87838885447 

b. Ni ilaii koeifi isi ie in darii X1 se ibeisar -0.0150129923998 dan beirtanda neigatiif. Hal 

i inii meinunjukan bahwa seitiiap keinai ikan CE iTR seibe isar 1% maka Kas akan 

meinurun se ibe isar -0.0150129923998 

c. Ni ilaii koeifi isi ie in darii X2 se ibeisar -0.0446045017467dan beirtanda neigatiif. Hal iinii 

meinunjukan bahwa seitiiap keinai ikan X2 se ibeisar 1% maka Kas akan meinurun 

se ibe isar -0.0446045017467. 

d. Ni ilaii koeifi isi ie in darii X3 se ibeisar 0.0348917265528 dan beirtanda posiitiif. Hal iinii 

meinunjukan bahwa seitiiap keinai ikan X3 se ibeisar 1% maka Kas akan naiik 

se ibe isar 0.0348917265528. 

e. Ni ilaii koeifi isi ie in darii X4 se ibeisar 0.102781745431 dan beirtanda posiitiif. Hal iinii 

meinunjukan bahwa seitiiap keinai ikan X4 se ibeisar 1% maka Kas akan naiik 

se ibe isar 0.102781745431. 

 

4.3.2 Uji Asumsi Klasik 

1.  Uji Normalitas 

Dalam peineili itiian i inii, uji i Jarquei Be ira (JB) di igunakan deingan meitodei hi istogram-

normaliity teist untuk meini ilaii normaliitas, de ingan tiingkat siigni ifi ikansii 5%. Untuk 

meine intukan apakah data teirdi istriibusi i normal atau tiidak, diigunakan iindi ikator 

se ibagaii be iriikut: 

Ji ika niilaii probabi iliitas > darii 0,05, maka data diianggap teirdi istriibusi i se icara normal. 

Ji ika ni ilaii probabiiliitas < dari i 0,05, maka data diianggap tiidak teirdiistri ibusi i se icara 

normal. 
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Tabel 4.7 Hasil Uji Normalitas 

 

Sumbeir: Hasiil Output Eiviieiws 12 

 

Be irdasarkan hasi il Ujii Normaliitas pada tabe il 4.7 Tiingkat si igniifi ikan niilaii jarque i 

be ira se ibe isar 5.072502 diiatas 5% atau deingan niilaii probabi iliitas nya seibe isar  0.07 

> darii 0,05 dapat diiartiikan data teirdiistri ibusi i se icara normal. 

2. Uji Multikolinieritas 

Uji i Multiikoliini ieiri itas meirupakan siituasii di imana teirjadiinya hubungan liiniie iar antar 

variiabe il iinde ipeinde int. Dii mana asumsii dalam reigre isi i adalah tiidak adanya koreilasii 

antar variiabeil iindeipe inde in. Jiika tiidak ada hubungan antar variiabeil, maka dapat 

di ikatakan orthogonal satu sama laiinnya. Ji ika variiabeil teirse ibut orthogonal satu 

de ingan laiinnya, maka peinambahan atau pe ingurangan variiabeil darii pe irsamaan 

re igreisi i ti idak akan meinye ibabkan niilaii koe ifi isi iein vari iabeil laiinnya beirubah. Apabiila 

ni ilaii kore ilasii kurang dari i 0,8 maka variiabeil be ibas teirse ibut ti idak meimiili iki i pe irsoalan 

multiikoliini ieiri itas, beigi itu juga seibaliiknya. 

 

Tabel 4.8 Hasil Uji Multikolinieritas 

 

 

Sumbeir: Hasiil Output Eiviieiws 12 

 

 

0

4

8

12

16

20

-0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2

Series: Standardized Residuals

Sample 2018 2022

Observations 85

Mean      -1.96e-18

Median   0.000243

Maximum  0.186488

Minimum -0.240173

Std. Dev.   0.071312

Skewness  -0.167458

Kurtosis   4.148942

Jarque-Bera  5.072502

Probability  0.079163 

Y X1 X2 X3 X4

Y  1.000000  0.003276 -0.364073  0.352154  0.366456

X1  0.003276  1.000000 -0.037192  0.217821 -0.010394

X2 -0.364073 -0.037192  1.000000 -0.095580  0.341558

X3  0.352154  0.217821 -0.095580  1.000000  0.179628

X4  0.366456 -0.010394  0.341558  0.179628  1.000000
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Be irdasarkan hasiil peine iliitiian data pada Tabe il 4.8  se iluruh variiabeil be irada dii bawah 

0.8. De ingan de imi ikiian, dapat diipasti ikan bahwa vari iabeil be ibas, yai itu X1,X2,X3 dan 

X4, sudah te irbeibas darii i indi ikasii multiikoliine iariitas. 

 

3. Uji Heterokedastisitas 

Uji i he iteiroske idastiisi itas be irtujuan untuk me iniilaii apakah teirdapat variiasi i yang tiidak 

konsi iste in darii re isi idual antar peingamatan dalam modeil reigre isi i. Ji ika variiasii darii 

re isi idual antar peingamatan teitap, iitu di ise ibut homoskeidasti isi itas seibaliiknya, ji ika 

variiasi inya be irbeida-beida, i itu di ise ibut he iteiroske idastiisi itas. Mode il re igreisi i yang 

di ianggap baiik adalah yang homoske idastiis atau ti idak meingalamii 

he iteiroske idastiisi itas. Untuk me indeite iksi i he iteiroske idastiisi itas, pe inde ikatan yang 

di isarankan adalah deingan meiliihat garis residuals antara niilaii pre idiiksi i vari iabeil 

teiri ikat. Hasiil ujii He ite iroskeidasti isi itas dapat di iliihat pada Gambar 4.1. 

 

Gambar 4.1 Hasil Uji Heterokedastisista 

 

Sumbeir: Hasiil Output Eiviieiws 12 
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Be irdasarkan gambar 4.1 teirliihat bahwa gari is reisi iduals teirse ibar seicara acak dii atas 

dan dii bawah nol. Ole ih kareina i itu, dapat diisi impulkan bahwa dalam konteiks 

pe ineili itiian iini i, modeil reigre isi i yang diigunakan tiidak meingalamii he iteiroske idastiisi itas. 

 

4.3.3 Pengujian Hipotesis 

1.  Uji Koefisien Determinasi (R-Square) 

Be irdasarkan hasiil reigre isi i de ingan Fiixe id E iffeict Modeil, di i ke itahuii bahwa ni ilaii 

Adjusteid R-Square i  se ibe isar 0.633286 . hal i ini i meinunjukkan bahwa variiasi i variiablei 

de ipeinde in yaiitu Kas seicara siimultan dapat diijeilaskan oleih variiablei iinde ipe indeint 

yaiitu Pe inghi indaran Pajak,Utang, Peiluang Pe irtumbuhan  dan Ukuran Pe irusahaan  

se ibe isar 63.32 % seidangkan siisanya 36.68% diije ilaskan oleih faktor laiin diiluar 

variiablei yang diite iliitii. Kare ina niilaii R Adjusteid R-Square i  yang diidapat dalam 

pe ineili itiian i inii hampi ir meinde ikatii satu, be irartii ke imampuan variiablei-variiabe il 

i indeipe inde int meinjeilaskan variiablei de ipe inde in teirbatas.  

Tabel 4.9 Uji Koefisien Determinasi (R-Square) 

 

 

2.  Uji Parsial (Uji t) 

Uji i pasiial (Uji i t) diilakukan untuk meinge itahuii ada atau tiidaknya peingaruh antara 

masiing- masi ing variiabeil i indeipe indeint teirhadap variiabeil deipe indein se icara parsiial.  

Hasi il ujii t dapat dii iinte irpreitasi ikan seibagaii be iriikut De ingan Kri iteiri ia seibagaii be iri ikut: 

Ji ika niilaii si igni ifi ikansii > 0,05 maka Ha diitolak 

Ji ika niilaii si igni ifi ikansii < 0,05 maka Ha diiteiri ima. 
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Tabel 4.10 Uji Parsial (Uji t) 

 

a) Pe inghi indaran Pajak  

Be irdasarkan hasiil ujii yang diitunjukan pada tabeil 4.10 di i atas diipe iroleih ni ilaii t-

statiisti ik Pe inghiindaran pajak seibeisar -1.603066 de ingan arah neigatiif dan ni ilaii 

si igni ifiikan Pe inghi indaran pajak yaiitu 0.1138 yang be irartii > 0,05 hi ipote isi is pada 

Pe inghi indaran pajak adalah : 

Ho : Pe inghiindaran pajak tiidak beirpe ingaruh ne igatiif dan siigni ifi ikan teirhadap 

Kas. 

Ha : Pe inghiindaran pajak beirpe ingaruh neigatiif dan si igniifi ikan teirhadapt Kas  

Be irdasarkan hasiil di iatas meinunjukan bahwa Ha di itolak dan meine iri ima Ho. Maka 

dapat diisi impulkan bahwa Peinghiindaran pajak tiidak beirpe ingaruh neigatiif dan 

si igni ifiikan teirhadap Kas. 

 

b) Utang  

Be irdasarkan hasiil ujii yang diitunjukan pada tabeil 4.10 di i atas diipe iroleih ni ilaii t-

statiisti ik Utang seibeisar -0.441509 deingan arah neigatiif dan niilaii siigni ifi ikan Utang 

yaiitu 0.6603 yang beirartii > 0,05 hi ipoteisi is pada Utang adalah : 

Ho : Utang tiidak beirpe ingaruh neigatiif dan siigni ifiikan teirhadap Kas. 

Ha : Utang beirpe ingaruh neigatiif dan  siigni ifi ikan teirhadap  Kas. 

Be irdasarkan hasiil di iatas meinunjukan bahwa Ha di itolak dan meine iri ima Ho. Maka 

dapat diisi impulkan bahwa Utang beirpeingaruh neigatiif teitapii tiidak si igni ifiikan 

teirhadap Kas. 
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c) Pe iluang Peirtumbuhan   

Be irdasarkan hasiil ujii yang diitunjukan pada tabeil 4.10 di i atas diipe iroleih ni ilaii t-

statiisti ik Pe iluang Peirtumbuhan  seibeisar 0.589052 de ingan arah posiiti if dan niilaii 

si igni ifiikan Pe iluang Peirtumbuhan  yaiitu 0.5579 yang beirartii > 0,05 hiipoteisi is pada 

Pe iluang Peirtumbuhan  adalah : 

Ho : Peiluang Peirtumbuhan  tiidak beirpeingaruh posi itiif dan siigni ifiikan teirhadap 

Kas. 

Ha : Pe iluang Peirtumbuhan  beirpeingaruh posi iti if dan  siigni ifi ikan teirhadap Kas. 

Be irdasarkan hasiil di iatas meinunjukan bahwa Ha di itolak dan meine iri ima Ho. Maka. 

dapat diisi impulkan bahwa Peiluang Peirtumbuhan  tiidak beirpeingaruh posiiti i dan 

si igni ifiikan teirhadap Kas. 

d) Ukuran Perusahaan  

Be irdasarkan hasiil ujii yang diitunjukan pada tabeil 4.10 di i atas diipe iroleih ni ilaii t-

statiisti ik Ukuran Perusahaan  seibeisar 2.044702 de ingan arah posiiti if dan niilaii 

si igni ifiikan Ukuran Perusahaan  yai itu 0.0450 yang be irartii < 0,05 hi ipote isi is pada 

Ukuran Perusahaan  adalah : 

Ho : Ukuran Perusahaan  tiidak beirpe ingaruh posi itiif dan si igni ifiikan teirhadap Kas. 

Ha :  Ukuran Perusahaan  beirpe ingaruh posi itiif dan  si igniifi ikan teirhadap Kas. 

Be irdasarkan hasiil di iatas meinunjukan bahwa Ha di iteiri ima dan meinolak Ho. Maka 

dapat diisi impulkan bahwa Ukuran Perusahaan  beirpe ingaruh posiiti if dan siigni ifi ikan 

teirhadap Kas. 

 

3. Uji F 

Uji i F di ilakukan untuk meingeitahuii apakah se iluruh variiabeil Iinde ipe indein be irpe ingaruh 

se icara siimultan teirhadap variiabe il deipe indein. Hi ipoteisi is uji i F pe ine iliitiian i inii yai itu : 
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Ho : Pe inghi indaran pajak, Utang, Pe iluang Pe irtumbuhan  dan Ukuran 

Perusahaan  seicara Beirsama-sama tiidak be irpeingaruh teirhadapa Kas. 

Ha : Pe inghi indaran pajak, Utang, Pe iluang Pe irtumbuhan  dan Ukuran 

Perusahaan  seicara Beirsama-sama beirpeingaruh teirhadapa Kas. 

De ingan kriite iriian  

Ji ika niilaii si igni ifi ikan > 0,05 maka Ha diitolak  

Ji ika niilaii si igni ifi ikan < 0,05 maka Ha diiteiri ima 

Tabel 4.11 Uji F 

 

Be irdasarkan tabeil 4.11 niilaii F- Statiisti ik se ibe isar 8.253073 dan prob siigni ifi ikan 

se ibe isar 0.0000 yang artiinya < 0.05 se ihi ingga Ha di iteiri ima dan Ho di itolak dapat 

di isi impulkan bahwa Peinghiindaran pajak, Utang, Peiluang Peirtumbuhan  dan Ukuran 

Pe irusahaan seicara beirsama-sama beirpeingaruh teirhadap Kas. 

 

4.4 Pembahasan 

Be irdasarkan hasiil peine iliiti ian, hasiil ujii R-Square id meinunjukkan bahwa variiasii 

variiabe il deipeinde in yaiitu Kas seicara siimultan dapat diijeilaskan oleih variiabe il 

i indeipe inde int yaiitu Pe inghiindaran pajak, Utang, Pe iluang Peirtumbuhan  dan Ukuran 

Perusahaan  seibe isar 63.32 % se idangkan siisanya 36.68% diije ilaskan oleih faktor laiin 

di iluar variiablei yang diite iliitii. Kare ina niilaii Adjusteid R-Squarei  yang diidapat dalam 

pe ineili itiian iini i hampeir meinde ikatii satu, be irartii keimampuan variiablei-variiabeil 

i indeipe inde int meinjeilaskan variiablei de ipe inde in teirbatas.  
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Be irdasarkan hasiil ujii F pada tabeil 4.7 niilai i siigni ifi ikan seibeisar 0.0000 yang artiinya 

< 0.05 seihi ingga Ha diiteiri ima dan Ho diitolak dapat diisi impulkan bahwa variiabeil 

Pe inghi indaran pajak, Utang, Pe iluang Pe irtumbuhan  dan Ukuran Perusahaan  se icara 

be irsama-sama beirpeingaruh teirhadap Kas.  

Adapun hasi il peingujiian se icara parsiial akan di ijeilaskan seibagaii be iriikut : 

4.4.1 Pengaruh Penghindaran Pajak terhadap Kas  

Cash E iffeictiivei Tax Ratei (Cash EiTR) adalah peirbandi ingan antara beiban pajak kiinii 

de ingan total asseit. se imakiin keici il niilaii CEiTR, seimakiin be isar praktiik peinghi indaran 

pajak yang diilakukan oleih pe irusahaan, dan se ibaliiknya, se imakiin be isar ni ilaii CE iTR, 

se imakiin ke iciil praktiik peinghi indaran pajak peirusahaan. Reintang niilaii CE iTR 

bi iasanya beirada antara 0 dan kurang darii 1.  

Be irdasarkan hasiil ujii yang diitunjukan pada tabeil 4.9 dii atas diipeirole ih t-statiisti ik 

Pe inghi indaran pajak seibe isar -1.603066 de ingan arah neigatiif dan ni ilaii si igni ifi ikan 

Pe inghi indaran pajak yaiitu 0.1138 yang beirartii > 0,05 hi ipote isi is pada Pe inghi indaran 

pajak meinyatakan bahwa Ha diitolak dan meine iri ima Ho. Maka dapat diisi impulkan 

bahwa Pe inghiindaran pajak tiidak beirpe ingaruh ne igatiif dan  siigni ifi ikan teirhadap Kas. 

Hasi il peine iliitiian i inii tiidak se isuaii de ingan dugaan hiipoteisi is yang meinyatakan bahwa 

Pe inghi indaran pajak beirpeingaruh teirhadap Kas. Hasiil peine iliiti ian iini i meinunjukkan 

bahwa Pe inghiindaran pajak tiidak beirpe ingaruh ne igatiif dan  siigni ifi ikan teirhadap Kas. 

Iimpliikasi i teirhadap Teiori i age insi i meinganaliisi is hubungan antara manajeir de ingan 

pe imeigang saham, yang beirtiindak se ibagaii pe irwakiilan meire ika peineili itiian iini i 

meinunjukan bahwa manajeime in Pe irusahaan beirkonse intrasi i pada ke ipeintiingan 

pe imeigang saham se ipeirti i me injaga tiingakat kas yang se ihat dan me ingi indarii upaya 

pe inghiindaran pajak yang tiidak produktiif, i inii se isuai i de ingan teiori i ageinsi i yang 

meinyatakan bahwa manajar harus beirtiindak se isuaii de ingan keipe intiingan peimi iliik 

pe irusahaan. Hasiil peine iliiti ian iini i se ijalan deingan (Mulyani & Tanusdjaja, 2022) Tax 

Avoi idancei tiidak meimpeingaruhi i Cash Holdi ing se icara siigniifi ikan, 
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4.4.2 Pengaruh Utang terhadap Kas  

Utang peirbandiingan antara total hutang de ingan total aseit. Artiinya, beirapa beisar 

be iban utang yang diitanggung peirusahaan di ibandiingkan deingan aktiivanya. Dalam 

artii luas diikatakan bahwa rasiio Utang di igunakan untuk meingukur ke imampuan 

pe irusahaan untuk meimbayar seiluruh ke iwajiiban bai ik jangka peinde ik maupun jangka 

panjang apabiila Pe irusahaan. Jiika pe irusahaan meimiili ikii ti ingkat Utang yang tiinggii, 

artiinya meire ika leibi ih banyak beirgantung pada utang untuk meindanaii ope irasi i dan 

i inveistasi i meire ika. Dalam konteiks i ini i, peirusahaan mungkiin meimi iliiki i leibi ih seidi iki it 

kas yang teirse idi ia, kareina se ibagiian be isar dana diigunakan untuk meimbayar utang. 

Be irdasarkan hasiil ujii yang diitunjukan pada tabeil 4.9 dii atas diipeirole ih niilaii t-

statiisti ik Utang seibeisar -0.441509 deingan arah neigatiif dan niilaii siigni ifi ikan Utang 

yaiitu 0.6603 yang beirartii > 0,05 hiipoteisi is dapat dii si impulkan bahwa Ha diitolak dan 

meine iri ima Ho. Maka dapat diisi impulkan bahwa Utang tiidak beirpe ingaruh neigatiif dan 

si igni ifiikan teirhadap Kas. 

Hasi il peine iliitiian i inii tiidak se isuaii de ingan dugaan hiipoteisi is yang meinyatakan bahwa 

Utang beirpeingaruh teirhadap Kas. Hasiil pe ineili itiian iinii meinunjukkan bahwa Utang 

tiidak beirpe ingaruh neigatiif dan siigni ifiikan teirhadap Kas. Iimpliikasi i teirhadap teori 

agensi Hasil ini juga dapat memengaruhi keputusan manajemen terkait dengan 

struktur modal perusahaan. Manajemen cenderung menggunakan lebih banyak 

utang dalam struktur modal mereka, yang dapat meningkatkan leverage keuangan 

dan risiko kebangkrutan Jika hasil penelitian menunjukkan bahwa utang tidak 

secara signifikan memengaruhi kas perusahaan, maka perusahaan mungkin akan 

lebih condong untuk memilih tingkat utang yang lebih tinggi dalam struktur modal 

mereka, tanpa terlalu mempertimbangkan dampaknya terhadap likuiditas. Hasiil 

pe ineili itiian i inii se ijalan deingan  (Iirwanto - e it al., 2019) meinyatakan bahwa utang tiidak 

be irpeingaruh si igni ifiikan teirhadap kas. 

4.4.3 Pengaruh Peluang Pertumbuhan terhadap Kas  

Pe iluang peirtumbuhan adalah peiluang yang teirse idiia bagii pe irusahaan yang 

meimungki inkan peirusahaan mampu meinghasi ilan peindapatan kei de ipan. Se iliisi ih 

antara niilaii buku dan niilaii pasar pada dasarnya meirupakan peinghargaan pasar 
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teirhadap peiluang pe irtumbuhan peirusahaan. Peirusahaan deingan pe iluang 

pe irtumbuhan yang leibi ih tiinggi i meimbutuhkan tiingkat kas yang leibi ih tiinggi i untuk 

meingatasii ke ikurangan uang tunaii. 

Be irdasarkan hasiil ujii yang diitunjukan pada tabeil 4.9 dii atas diipeirole ih niilaii t-

statiisti ik Pe iluang Peirtumbuhan  seibeisar 0.589052 de ingan arah posiiti if dan niilaii 

si igni ifiikan Pe iluang Peirtumbuhan  yaiitu 0.5579 yang beirartii > 0,05 hiipoteisi is pada 

Pe iluang Peirtumbuhan  adalah Ha diitolak dan meineiri ima Ho. Maka dapat 

di isi impulkan bahwa Peiluang Pe irtumbuhan  tiidak be irpeingaruh posi iti if dan siigni ifi ikan 

teirhadap Kas. 

Hasi il peine iliitiian i inii tiidak se isuaii de ingan dugaan hiipoteisi is yang meinyatakan bahwa 

Pe iluang Pe irtumbuhan  beirpe ingaruh teirhadap Kas. Hasi il pe ine ili itiian i inii me inunjukkan 

bahwa Pe iluang Pe irtumbuhan  tiidak be irpeingaruh posi itiif dan si igni ifi ikan te irhadap Kas 

Iimpliikasi i beirdasarkan Te iori i Agensi Pengelola perusahaan pertambangan bisa lebih 

fokus pada peningkatan efisiensi operasional untuk menghasilkan arus kas yang 

lebih stabil. Hal ini mungkin termasuk memperkenalkan teknologi baru untuk 

mengurangi biaya dan meningkatkan profitabilitas, mengembangkan metode 

penambangan yang lebih efisien, dan meningkatkan manajemen rantai pasokan. 

Manajemen perusahaan pertambangan kemungkinan akan  fokus pada manajemen 

risiko keuangan yang lebih konservatif. Manajemen  cenderung  memprioritaskan 

likuiditas dan stabilitas keuangan dibandingkan pertumbuhan agresif untuk 

mengurangi risiko kebangkrutan dalam kondisi ketidakpastian ekonomi. Hasiil 

pe ineili itiian i inii se ijalur de ingan  (Iirwanto - e it al., 2019) meinyatakan bahwa peiluang 

pe irtumbuhan tiidak beirpe ingaruh teirhadap cash holdiing. 

4.4.4 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Kas  

Ukuran Perusahaan meirupakan gambaran yang dapat meinunjukan beisar-keiciilnya 

suatu peirusahaan, akan meinunjukkan seimakiin kuat peirusahaan teirse ibut dan akan 

meini ingkatkan miinat iinve istor untuk beiri inveistasi i. diimiili ikii oleih bi isni is beisar 

ke iteirampiilan yang diipe irlukan untuk be irkomuniikasi i yang seicara eife iktiif dan 

e ifiisi ie in.untuk beirkomuni ikasii se icara eifeikti if dan eifi isi ie in 
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Be irdasarkan hasiil ujii yang diitunjukan pada tabeil 4.9 dii atas diipeirole ih niilaii t-

statiisti ik Ukuran Perusahaan  seibeisar 2.044702 de ingan arah posiiti if dan niilaii 

si igni ifiikan Ukuran Perusahaan  yai itu 0.0450 yang be irartii < 0,05 hi ipote isi is pada 

Ukuran Perusahaan  adalah Ha diite iriima dan meinolak Ho.  

Hasi il peine iliitiian i inii  se isuaii de ingan dugaan hiipoteisi is yang meinyatakan bahwa 

Ukuran Perusahaan  beirpe ingaruh teirhadap Kas. Hasi il pe ine iliitiian i inii me inunjukkan 

bahwa Ukuran Pe irusahaan  beirpeingaruh posi itiif dan si igni ifi ikan teirhadap Kas. 

Me imiili ikii i impliikasi i yang pe inti ing dalam  te iorii age insi i dan pe inge ilolaan keiuangan 

pe irusahaan. Dalam teiori i ageinsi i, hubungan antara peime igang saham dan manajeir 

se iri ing kalii meinjadii fokus utama, deingan asumsi i bahwa manajeir beirtiindak untuk 

meimaksi imalkan keipe intiingan pri ibadii me ire ika se indi irii. Ukuran Perusahaan yang baiik 

dapat meingurangii asi imeitri i i informasii antara peime igang saham dan manajeir, se irta 

meimbe iriikan i inse intiif yang le ibi ih bai ik bagii manajeir untuk be irtiindak se isuai i de ingan 

ke ipeinti ingan peime igang saham. Hasiil peine iliitiian iini i seijalan deingan (Eilnathan & 

Susanto, 2020) me inyatakan bahwa Ukuran Perusahaan  me imiiliiki i pe ingaruh 

si igni ifiikan teirhadap cash holding. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


