BABYV

SIMPULAN DAN SARAN

5.1 Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan membuktikan secara empiris
perbedaan abnormal return, aktivitas volume perdagangan, bid ask spread dan
harga saham sebelum dan sesudah stock split pada tahun 2014 sampai dengan
2018. Penelitian ini dilakukan pada perusahaan non keuangan yang melakukan
stock split selama periode pengamatan yaitu 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah
stock split. Jumlah sampel yang diteliti sebanyak 27 perusahaan yang telah
memenuhi kriteria penelitian. Alat ukur yang digunakan yaitu analisis paired
sample t test dengan program aplikasi statistik yaitu IBM SPPP versi 20.
Berdasarkan hasil uji hipotesis dan pembahasan pada bab sebelumnya diperoleh

hasil sebagai berikut:

1. Berdasarkan hipotesis pertama atau Hal menunjukkan bahwa terdapat

perbedaan signifikan abnormal return sebelum dan sesudah stock split.

2. Berdasarkan hipotesis kedua atau Ha2 menunjukkan bahwa terdapat
perbedaan signifikan aktivitas volume perdagangan sebelum dan sesudah

stock split.

3. Berdasarkan hipotesis ketiga atau Ha3 menunjukkan bahwa terdapat

perbedaan signifikan bid ask spread sebelum dan sesudah stock split.

4. Berdasarkan hipotesis ketiga atau Ha4 menunjukkan bahwa terdapat

perbedaan signifikan harga saham sebelum dan sesudah stock split.

Secara keseluruhan dapat ditarik kesimpulan bahwa peristiwa stock split
mengandung informasi yang sangat berarti bagi investor atau calon investor dan
membuat pasar bereaksi sehingga dapat menarik pihak eksternal seperti investor

untuk berinvestasi kepada perusahaan yang melakukan stock split.
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5.2 Keterbatasan Penelitian

Penelitian ini memiliki beberapa keterbatasan yang dapat dijadikan bahan revisi

untuk peneliti selanjutnya. Keterbatasan penelitian dalam penelitian ini antara

lain:

1.

Penelitian ini hanya membandingkan abnormal return, aktivitas volume
perdagangan, bid ask spread dan harga saham sehingga hasil dalam penelitian
ini belum mampu menjelaskan dampak dari stock split secara menyeluruh.

Sampel dalam penelitian ini hanya menggunakan perusahaan non keuangan

yang melakukan stock split yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

. Penelitian ini hanya menggunakan sampel perusahaan yang aktif

diperdagangan 7 hari sebelum dan 7 hari sesudah stock split, serta perusahaan
yang hanya melakukan stock split tidak lebih dari satu kali.
Periode pengamatan dalam penelitian ini hanya 7 hari sebelum dan 7 hari

sesudah stock split.

5.3 Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan yang telah diambil, maka saran

untuk penelitian selanjutnya adalah sebagai berikut :

1. Untuk penelitian selanjutnya dapat mempertimbangkan penambahan
variabel penelitian yang lainnya sehingga mampu memberikan hasil yang
lebih luas.

2. Menggunakan event window yang lebih panjang agar informasi yang
disampaikan melalui stock split terserap penuh oleh pasar.

3. Penelitian selanjutnya diharapkan dapat menggunakan seluruh sektor
yang ada di bursa efek indonesia agar dapat menjelaskan dampak stock
split secara menyeluruh.

4. Dalam penelitian selanjutnya dapat memperpanjang periode pengamatan

sehingga mampu memberikan hasil yang lebih akurat.
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