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memahamikitadaripadadirikitasendiri.Terimakasihtelah

menjadiorangtuayangterbaik.

2.Teman-temanku yang senantiasiselalu membantu dan

selalumemberikansemangat.

3.AlmamaterkutercintaIIBDarmajaya.

THEEFFECTOFCASHFLOWSANDNETPROFITSONSHAREPRICES

(EmpiricalStudyofLQ45CompaniesListedontheIndonesiaStock

Exchangein2016-2018)

By

RAHMATNOPRI

ABSTRACT

Thepurposeofthestudywastoobtainempiricalevidenceaboutthe

effectofnetincome,operatingcashflow,Cashflow investments,and

Cashflowfinancingonstockprices.ThestudywasconductedonLQ45

companieslistedontheIndonesiaStockExchange(IDX).Thepopulation

inthisstudywasLQ45companieslistedontheIndonesiaStockExchange.

Thesampleselectiontechniqueusedpurposivesamplingandthesample

sizewas28 companies.Themethod ofthisstudyusedapurposive
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samplingmethod.Theresultofthisstudyfoundthatnetincomehadan

effecton stock prices.Meanwhile operating cash flow,Cash flow

investments,Cashflow financinghadnoeffectonthestockpricesof

companieslistedontheLQ45indexoftheIndonesiaStockExchange.

Keywords:NetProfit,OperatingCashFlow,CashFlowInvestments,Cash

FlowFinancing,SharePrice

PENGARUHARUSKASDANLABABERSIHTERHADAP

HARGASAHAM

(StudiEmpirisPadaPerusahaanLQ45YangTerdaftardiBursaEfek

IndonesiaPeriode2016-2018)

Oleh

RAHMATNOPRI

ABSTRAK

Penelitian inibertujuan untuk memperoleh buktiempiris mengenai

pengaruhlababersih,aruskasoperasi,aruskasinvestasidanaruskas

pendanaanterhadaphargasaham.StudidilakukanpadaperusahaanLQ

45yangterdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI).Populasidalam penelitian

iniadalahperusahaanLQ45yangterdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI).

Teknikpemilihansampeladalahpurposivesamplingdanjumlahsampel

sebanyak28perusahaan.Metodeyangdigunakandalam penelitianini
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adalahmetodepurposivesampling.Hasildaripenelitianinimenunjukkan

bahwalababersihberpengaruhterhadaphargasaham,sedangkanarus

kasoperasi,aruskasinvestasi,aruskaspendanaantidakberpengaruh

terhadaphargasaham perusahaanyangterdaftarpadaindeksLQ 45

BursaEfekIndonesia.

Katakunci : Lababersih,Aruskasoperasi,Aruskasinvestasi,

Aruskaspendanaan,Hargasaham.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1LatarBelakang

IndeksSaham LQ45adalahindekspasarsaham diBursaEfekIndonesia

(BEI)yangterdiridari45emitendengankapitalisasipasarterbesardan

memilikinilaitransaksitertinggidipasarregulerdalam 12bulanterakhir.

Emitenhanyadapatmasukdaftarsaham LQ45apabilatelahtercatatdi

BEIselamasedikitnyatigabulan,sertamemilikikondisikeuangandan

prospekpertumbuhanyangtinggi.Karenanya,emitendalam daftarsaham

LQ45seringpuladisebutsebagaisaham unggulanatausaham favorit.

Harga saham merupakan factor yang sangat penting dan harus

diperhatikan oleh investordalam melakukan investasikarena harga

saham menunjukanprestasipadasebuahperusahaan.hargasaham juga

menunjukannilaisuatuperusahaandanmerupakanindeksyangtepat

untukefektivitasperusahaan.Pergerakanhargasaham searahdengan

nilaiperusahaan,apabilaperusahaantersebutmempunyaiprestasiyang

semakinbaikmakakeuntunganyangdidapatdandihasilkandarioperasi

usahasemakinbesar.Hargasaham yangterlalurendahseringdiartikan

bahwakinerjaperusahaankurangbaik.Namunbilahargasaham terlalu

tinggidapatmengurangikemampuan investoruntuk membelisaham

tersebut. Harga saham adalah refleksi dari keputusan investasi,

pendanaan(termasukkebijakandeviden)danpengelolaanasset.Harga

saham jugamencerminkannilaidarisuatuyangterbentukdipasarsurat

berhargasebagaiakibatdaripenawarandanpermintaanyangada.
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Pasar modalmenjadisarana pendanaan bagiperusahaan maupun

pemerintah,danasebagaisaranabagikegiatanberinvestasi.Karenapasar

modalmerupakansalahsatualternativesumberdanabagipembiayaan

beroperasinyasuatuperusahaan,makapasarmodalmenjadisalahsatu

indikatorkemajuan perekonomian suatu negara.Dalam pasarmodal,

investormenjualdanmembelisaham atausuratberharga(efek)lainya

melaluiperusahaan-perusahaanefekyangterdaftarresmidibursaefek.

Pasarmodalmemilikiperananpentingbagibanyakpihak,khususnyabagi

badanusahadaninvestor.Perananpentingdalam mempelajari
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pergerakanpasarbagiinvestoradalahdenganmelihatpergerakanharga

saham,(silalahi,2010).

Harga saham adalah refleksidarikeputusan investasi,pendanaan

(termasukkebijakandeviden)danpengelolaanaset.Hargasaham juga

mencerminkan nilaidarisuatu saham yang terbentuk dipasarsurat

berhargasebagaiakibatdaripenawarandanpermintaanyangada.harga

saham merupakanindikatorkeberhasilanpengelolaandimanakekuatan

pasarditunjukkandengantransaksiperdagangansaham perusahaandi

pasarmodal.Berikutadalahgrafikpergerakanhargasaham perusahaanlq

-45yangterdaftardibursaefekIndonesiadaritahun2016-2018.

HargaSaham PerusahaanLQ-45diBursaEfekIndonesia

tahun2016-2018.

Sumber:IDX45

Berikutinifenomenahargasaham diPasarmodalyangberkembangdan

yangditunjukanoleh pergerakansaham LQ45diBursaEfekIndonesia

(BEI)selama 3tahunperiodemulaitahun2016hinggatahun2018,Harga

saham suatuperusahaanselalumengalamipergerakannaikatauturun

atauberfluktuasi.DikutipdariInfovesta.com,tahun2016dapatdikatakan

merupakantahunyangfluktuatifuntukinvestasiterutamadipasarmodal.

Diawalidenganiklim investasiyangmenarikkarenadimulaidenganinflasi

tahunanyangrendahsebesar4,14%,seiringdengantrenperlambatan
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ekonomiduniadantrensukubungarendah
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inflasiperlahanjustruturun,menurunsebesar3,02% diakhirDesember

2016,penurunaninflasimengakibatkanpenurunansukubungaditengah

euforiaTaxAmnestymendorongalirandanaasingyangmasifdanIHSG

pun mencetak rekor tertinggidilevel5.470 pada bulan Oktober

(www.bareksa.com).

Awaltahun2018dibekalicatatanrekortertinggidarilajuIndeksHarga

Saham Gabungan (IHSG).Pada 29 Desember 2017 lalu,rekornya

mencapai6.355.CatatanitumelengkapikinerjaIHSGyangtumbuh19,99

persensepanjang2017.Walaudemikian,kinerjaIHSG tersebutternyata

mampudilewatikinerjaindekssaham LQ45yangtumbuh22,02persenke

posisi1.079sepanjang2017.SebagianbesaremitenLQ45mencetaklaba

mencapaidua digit.Sektorperbankan,konstruksidan pertambangan

tampilgemilang.Hanya Bank Pembangunan Daerah Jawa Baratdan

Banten(BJBR)yangtumbuhsatudigit,sebesar5%yearonyear.Keenam

emitenbankyangmasukdalam indeksterencerinimencetakrata-rata

pertumbuhanpendapatan7,76%danlababersih18,99%.Sektorenergidan

pertambanganjugamembukukankinerjatinggi.Emitentambangbatubara

sepertiPTAdaroEnergyTbk(ADRO)danPTBukitAsam Tbk(PTBA)

menuai keuntungan dari membaiknya harga komoditas

(www.kontan.co.id).

pergerakan LQ-45 selama tahun 2018 cenderung menurun 8,95%

Meskipun pada awalnya sempat mengalami kenaikkan hingga

menyentuh leveltertingginya di1.132,pelemahan harga saham LQ-45

terustertekanhinggamenyentuhterendahnya di871(-23%)padaawalJuli.

Sejakpenurunantersebut,trenpergerakannyacenderungmembaikdan

bergerakmendatar(sideways)denganpenghalangkenaikan(resistance)

di level 980 dan penahan penurunannya (support) di level 885.

Pergerakan LQ 45 cenderung seirama dengan Indeks Harga Saham

Gabungan (IHSG)karena mencakup 70% darinilaikapitalisasidan

transaksidiPasar Saham Indonesia. IHSG sendiritahun inihanya



4

terkoreksi2,54%.Berbagai peristiwaekonomibaikglobalmaupundalam

negeriturutmewarnaipergerakanLQ45.Salahsatunyasentimennegatif

dariAmerika Serikat(AS),The Fed yang menaikkan suku bunganya

hingga empatkalimemberitekanan bagikonstituen indeks tersebut.

Permasalahannya,kenaikan suku bunga the Fed diikutioleh Bank

Indonesia (BI) yang ingin ahead the curve agar terhindar dari

risiko capital flight yangdapatmenekanrupiah.BIyangmenaikkansuku

bunga acuannya sebanyak 175 basis poin tahun ini,menjadibeban

tersendiribagiemitenbursakarenabunga utangkianmembesar.Dalam

jangkapendekLQ-45masihberpotensimelemahkarenabergerakdidekat

level resistance. Potensipelemahanjugatercermindariposisinyayang

bergerak di bawah garis rata-rata harganya selama lima hari

(www.cnbcindonesia.com).

Pergerakanpadahargasaham inilahyangdapatmemberikankeuntungan

bagipara investor.Oleh karena itu investor sangatmembutuhkan

informasimengenaifaktor-faktoryangdapatbahwamempengaruhiharga

saham baiksecaralangsungmaupuntidak.Padaprinsipnya,semakinbaik

prestasiperusahaandalam menghasilkankeuntunganakanmeningkatkan

permintaansaham sehinggaharganyaakanmengalamipeningkatan.Akan

tetapijikaprestasiperusahaansemakinburukmakaakanmenurunkan

hargasaham yangbersangkutan.Jadidapatdisimpulkanbahwaharga

pasarsaham merupakan alatbantu pemantauan prestasiperusahaan

(WidyadanWahidahwati,2013).

AdapunFaktor yangdapatmempengaruhihargasaham salahsatunya

yaituaruskas,halinididukungolehMenurutBrigham etal(2001:110)

menjelaskanAruskasmengekspresikanlababersihditambahdepresiasi,

yang secara aktual didistribusikan kepada investor,yakni setelah

perusahaanmenanamkaninvesatasidifixedasseddanmodalkerjanya

yangpentinguntukkelanjutanoperasi.Jadinilaiperusahaanberhubungan

dengan kemampuannya menghasilkan arus kas.Sehingga jika arus
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kasnyameningkatnilaiperusahaanakannaik,yangselanjutnyajugaakan

menaikkan harga saham. Dalam rangka mencapaitujuan laporan

keuangan,laporankeuanganmenyajikaninformasimengenaisalahsatu

entitas,yaituaruskas.MenurutPernyataanStandarAkuntansiKeuangan

(PSAK)No.2(2013),pentingnyaprediksiaruskasdapatdiamatidalam

tujuanpenyajianinformasiaruskasyangdigunakansebagaidasaruntuk

menilaikemampuanperusahaandalam menghasilkankasdansetarakas

sertamenilaikebutuhanperusahaanuntukmenggunakankas.

Selaininformasitentangaruskas,informasilainnyayangmempengaruhi

hargasaham adalahlababersih.HalinididukungolehKusmuriyantodan

Mustagfiroh(2002:2),mengatakanbahwakemampuanperusahaandalam

menghasilkanlabamenunjukaneksistensiperusahaantersebut.Semakin

tinggilaba yang dicapaiperusahaan maka orang-orang cenderung

percaya bahwa perusahaan itu mampu bertahan ditengah-tengah

persaingan,keadaan iniakan menarikinvestoruntukmemilikisaham

tersebut.Sebaliknyaperusahaanyangtidakmampumencapailabayang

tinggimenunjukan bahwa rentabilitas perusahaan rendah sehingga

mempengaruhikeinginan investor untuk menanamkan modalnya di

perusahaantersebut.

Berbagaipenelitiantelahdilakukanuntukmengujipengaruharuskasdan

lababersihterhadaphargasaham,namunhasilnyaselalutidakkonsisten.

MenurutUtamidkk(2017), menyatakanbahwasecarasimultanlaba

bersihdanaruskasmemilikipengaruhsignifikanterhadaphargasaham,

tetapisecaraparsialaruskasoperasi,aruskasinvestasidanaruskas

pendanaantidakberpengaruhsignifikanterhadaphargasaham.Beberapa

hasilpenelitian yang membuktikan bahwa laba bersih dan arus kas

berpengaruh terhadap harga saham ditunjukan oleh penelitian yang

dilakukanAsrianti(2015)menunjukanbahwasecarasimultanaruskas

berpengaruh signifikan terhadap harga saham.Sedangkan menurut

Halimatus(2013)lababersihberpengaruhpositifterhadaphargasaham.
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PenelitianinimerujukdaripenelitianUlfha(2018)denganjudulpengaruh

aruskasdanlababersihterhadaphargasaham (StudiPerusahaanSub-

SektorKonstruksidanBangunanpadaBursaEfekIndonesiaperiode2013-

2017).Variabelyang ditelitiadalah Harga Saham sebagaivariabel

dependen sedangkan Arus Kas dan Laba Bersih sebagaivariable

independen. Pemilihan sampelpenelitidilakukan secara purposive

sampling,yaitupopulasiyangdijadikansamplemerupakanpopulasiyang

memenuhikriteriatertentudengan tujuanuntukmendapatkansampel

yang representative yang memenuhikriteria yang ditentukan.Hasil

penelitianinimenunjukkanbahwasecaraparsialArusKasOperasidan

ArusKasPendanaantidakberpengaruhterhadaphargasaham.

Perbedaan penelitian inidengan penelitian yang dilakukan oleh Ulfha

(2018)adalahsampledantahundata.Padapenelitianinisampelyang

digunakanadalahperusahaanLQ45yangterdapatdibursaefekIndonesia

(BEI) sedangkan penelitian terdahulu menggunakan sample pada

perusahaanSub-sektorkonstruksidanbangunandibursaefekIndonesia

(BEI)dengan sempelpenelitian sebanyak 16 perusahaan konstruksi

bangunan sedangkan dalam penelitian inisampelyang digunakan

sebanyak27perusahanLQ45yangterdaftardibursaefekindonesia,untuk

tahun data yang diambilyaitu 2013-2017 dan penelitiinipenulis

mengambildatadaritahun2016-2018.Pertimbanganpemilihandataini

didasaridarihasilpenelitiansebelumnyayangmengatakantidakadanya

pengaruhsignifikanpadaaruskasoperasi,aruskasinvestasi,danarus

kaspendanaan.Sehinggapenelitimampumemberikanhasilyanglebih

akuratterhadappenelitianyangdilakukansaatini.

Berdasarkanuraiansingkatyangtelahdikemukakandiatas,makapenulis

tertarikuntukmelakukanpenilitianuntukmengetahuiapakaharuskasdan

laba bersih berpengaruh terhadap fluktuasiharga saham.Sehingga

penelititertarikuntukmelakukan penelitian dengan judul:PENGARUH

LABABERSIHDANARUSKASTERHADAPHARGASAHAM (StudiEmpiris
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PadaPerusahaanLQ45YangTerdaftardiBursaEfekIndonesiaPeriode

2016-2018).

1.2RuangLingkuppenelitian

RuanglingkuppenelitianiniberfokuspadaPENGARUHLABABERSIHDAN

ARUSKASTERHADAPHARGASAHAM (StudiEmpirisPadaPerusahaan

LQ45YangTerdaftardiBursaEfekIndonesiaPeriode2016-2018).

1.3RumusanMasalah

Berdasarkanlatarbelakangyangdikemukandiatas,makayangmenjadi

permasalahndalam penelitianini,adalah;

1.ApakahLababersihberpengaruhterhadaphargasaham perusahaan

yangterdaftardiIndeksLQ45BursaEfekIndonesia.

2.Apakah Arus kas operasi berpengaruh terhadap harga saham

perusahaanyangterdaftardiIndeksLQ45BursaEfekIndonesia.

3.Aruskasinvestasiberpengaruhterhadaphargasaham perusahaan

yangterdaftardiIndeksLQ45BursaEfekIndonesia.

4.Aruskaspendanaanberpengaruhterhadaphargasaham perusahaan

yangterdaftardiIndeksLQ45BursaEfekIndonesia.
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1.4TujuanPenelitian

Berdasarkanrumusanmasalahdiatastujuandaripenelitianiniadalah

untukmembuktikansecaraempirispengaruhLabaakuntansi,Aktivitas

Operasi,AktivitasInvestasi,AktivitasPendanaanTerhadaphargasaham.

1.5ManfaatPenelitian

Adapunmanfaatpenelitianiniadalahsebagaiberikut:

1.ManfaatPraktisi

Manfaatpenelitianiniuntukpihakpraktisiadalahdiharapkansebagai

bahan masukkan untukmemberikan buktiempirismengenaipada

pengaruh Laba akuntansi,Aktivitas Operasi,Aktivitas Investasi,

AktivitasPendanaanTerhadaphargasaham.

2.ManfaatTeoritis

Manfaatpenelitianuntukteoritisadalahdiharapkanpenelitianinidapat

menjadidasarteoritisuntukpenelitianselanjutnya

3.BagiPenelitian

Yang Akan DatangPenelitian inidiharapkan dapatmenjadibahan

referensiyangdapatbermanfaatbagipenelitianselanjutnya.

4.BagiInvestor

Sebagaibahanmasukan,alatanalisis,danpertimbanganyangdapat

digunakandalam mengambilkeputusanuntukmelakukaninvestasidi

pasarmodalsesuaidengan informasikeuangan yang diperoleh

dengananalisakeuanganyangtepat.

5.Bagipihaklain

Penelitian inidiharapkan dapatberguna bagiyang berminatuntuk

mempelajari penelitian ini dan dapat dipakai sebagai bahan

pembandingsertapengkajianbagipihaklainyangmemerlukan.

1.6SistematikaPenulisan

Untukmemahamilebihjelaslaporanini,makamateri-materiyangtertera

pada Laporan Skripsiinidikelompokkan menjadibeberapa sub bab

dengansistematikapenyampaiansebagaiberikut :



9

BABIPENDAHULUAN

Berisitentanglatarbelakang,ruanglingkuppenelitian,rumusanmasalah,

tujuanmasalah,manfaatpenelitian,dansistematikapenulisan.

BABIILANDASANTEORI

Babiniberisikanteoriyangberupapengertiandandefinisiyangdiambil

darikutipanbukudanjurnalyangberkaitandenganpenyusunanlaporan

skripsiserta beberapa literature review yang berhubungan dengan

penelitian.

BABIIIMETODEPENELITIAN

Dalam babinimenjelaskantentangsumberdata,metodepengumpulan

data,populasidansampel,variablepenelitian,metodeanalisisdatadan

pengujianhipotesis.

BABIVHASILDANPEMBAHASAN

AnalisisdanPembahasanBabiniberisikan tetang hasilpengumpulan

data,operasionalisasi variabeldan pembahasan analisis data dan

pembuktianhipotesisyangdiajukandalam penelitian.

BABVSIMPULANDANSARAN

Babiniberisikesimpulandansaranyangberkaitandengananalisadan

optimalisasisistem berdasarkan yang telah diuraikan pada bab-bab

sebelumnya.

DAFTARPUSTAKA

LAMPIRAN



10

BABII

LANDASANTEORI

2.1TeoriPasarEfisien

Didalam konseppasarefisien,perubahanhargasuatusekuritassaham di

waktuyanglalutidakdapatdigunakandalam memperkirakanperubahan

hargadimasayangakandatang.Perubahanhargasaham didalam pasar

efisienmengikutipolarandom walk,dimanapenaksiranhargasaham

tidakdapatdilakukandenganmelihatkepadaharga-hargahistorisdari

saham tersebut,tetapilebihberdasarkanpadasemuainformasiyang

tersedia dan munculdipasar.Informasiyang masuk ke pasardan

berhubungan dengan suatu sekuritas saham akan mengakibatkan

kemungkinanterjadinyapergeseranhargakeseimbanganyangbaru.Jika

pasarbereaksidengancepatdanakuratterhadapsuatuinformasiyang

masukdansegeramembentukhargakeseimbanganyangbaru,maka
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kondisipasaryangsepertiiniyangdisebutdenganpasarefisien(Hartono,

2013:547).MenurutFama(1970)pasarefisienadalahsuatukondisipasar

dimanahargapasarsaham merefleksikandengansempurna(fullyreflect)

semua informasiyang tersedia.Selain itu,harga pasarjuga bereaksi

secaracepat(seketika)terhadapadanyainformasibaruyangtercermin

dalam perubahanhargasaham.Kunciuntukmengukurpasaryangefisien

secarainformasiadalahdenganmenginvestigasihubunganantaraharga

saham dengan informasiakuntansi.Namun informasimanakah yang

harus digunakan untuk menilaipasar yang efisien? Jones (2008),

menyatakanbahwaterdapattigabentukutamapasarefisienantaralain

yaitu:

a.Efisiensipasarbentuklemah(weakform)

Pasardikatakanefisiendalam bentukyanglemahadalahapabilaharga-

hargadarisaham atausekuritasmencerminkansecarapenuh(fully

reflect) informasimasa lalu.Informasidikatakan masa lalu jika

informasitersebutsudahterjadi.Bentukefisiensipasarsecaralemah

inisangatberkaitandenganteorilangkahacak(random walktheory)

yang menyatakan bahwa data masa lalu tidak dapatdihubungkan

dengannilaiyangsekarang.Denganbegininilai-nilaidimasalalutidak

dapatdigunakanuntukmemprediksihargasekarang.
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b.Efisiensipasarbentuksetengahkuat(semistrongform)

Pasardapatdikatakanefisiensetengahkuatjikaharga-hargasekuritas

saham secara penuh mencerminkan semua informasi yang

dipublikasikan(allpubliclyavailableinformation)termasukinformasi

yangberadadilaporan-laporankeuangan.

c.Efisiensipasarbentukkuat(strongform)

Pasardapatdikatakanefisiendalam bentukyangkuatapabilaharga-

hargasekuritassaham secarapenuhmencerminkanseluruhinformasi

yangtersediatermasukinformasiyangsangatrahasiasekalipun.Jika

pasarefisiendalam bentukinimemangada,makaindividualinvestor

atau grup dariinvestoryang mendapatkan keuntungan yang tidak

normal(abnormalreturn).

Ketigabentukpasarefisientersebutmemilikiketerkaitansatusamalain

berupatingkatkumulatif.Hubungannyayaitubahwapasarefisienbentuk

kuatberartimencakupjugapasarefisienbentuksemikuat,danpasar

efisienbentuksemikuatmencakup jugapasarefisienbentuklemah.

Namuntidakberlakusebaliknya,pasarefisienbentuklemahtidakharus

berartipasarefisienbentuksemikuat.

2.2HargaSaham

2.2.1PengertianHargaSaham

DiBursa Efek Indonesia (BEI)selain memilikiIndeks Harga Saham

Gabungan(IHSG)jugamemilikiindeksyangbernamaLQ45.IndeksLQ45

adalahindeksyangberisi45saham terpilihyangmemilikilikuiditastinggi

sehinggamudahuntukdiperdagangkan.NamaLQ sendirimemilikiarti

LiQuiddanangka45memilikiarti45saham yangberadadidalamnya,

adapulanomor45dipilihkarenamerupakansimboltahunkemerdekaan

bangsaIndonesiatahun1945.Hargasaham merupakanhargayangterjadi

dibursapadawaktutertentu.Hargasaham bisaberubahnaikataupun

turun dalam hitungan waktu yang begitu cepat.Harga saham dapat



13

berubah dalam hitungan menitmaupun detik.Haltersebuttegantung

denganpermintaandanpenawaranantarapembelisaham denganpenjual

saham.

MenurutJogiyanto(2015:8)mengemukakanbahwahargasaham adalah

sebagaiberikut:“Hargasaham yangterjadidipasarbursapadasaat

tertentu yang akan ditentukan oleh pelaku pasardan ditentukan oleh

permintaandanpenawaransaham yangbersangkutandipasarmodal.”

MenurutDarmajidan Fakhrudi(2012:102)mengatakan bahwa harga

saham sebagaiberikut:“Hargasaham merupakanhargayangterjadidi

bursapadawaktutertentu.Hargasaham bisaberubahnaikataupunturun

dalam hitunganwaktuyangbegitucepat.Hargasaham dapatberubah

dalam hitungan menitmaupun detik.Haltersebuttegantung dengan

permintaandanpenawaranantarapembelisaham denganpenjualsaham.”

Berdasarkan pengertian diatas dapatdisimpulkan pengertian harga

saham adalahsatuannilaiatassurattandabuktikepemilikanmodalpada

suatuperusahaanyangbesarkecilnyaditentukanberdasarkanpermintaan

danpenawaranpadapasarmodal.

2.2.2PenilaianHargaSaham

Menurut Jogiyanto (2015:282) terdapat dua modelteknik analisis

penilaianhargasaham,yaitu:

2.2.2.1AnalisisFundamental

Analisisfundamentalbertolakdarianggapandasarbahwasetiapinvestor

adalah makhluk rasional.Keputusan investasisaham dariseseorang

investoryangrasionaldidahulukanolehsuatuprosesanalisisterhadap

variabelyangsecarafundamentaldiperkirakanakanmempengaruhiharga

atau efek.Alasan dasarnya jelas yaitu nilaisaham mewakilinilai

perusahaan,tidak hanya itu instrinsik pada suatu saat,tetapijuga

kemampuan perusahaan dalam meningkatkan nilainnya untuk jangka

panjang.Informasi-informasifundamentaldariperusahaandiantaranya

adalah:
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a.Kemampuanmanajemenperusahaan

b.Prospekperusahaan

c.Prospekpemasaran

d.Perkembanganteknologi

e.Kemampuanmenghasilkankeuntungan

f. Manfaatterhadapperekonomiannasional

g.Kebijakanpemerintah

h.Hak-hakyangditerimainvestor

2.2.2.2AnalisisTeknikal

Analisis teknikalmenyatakan bahwa investoradalah makhluk yang

irasional.Suatuindividuyangbergabungkedalam suatumasa,bukan

hanyasekedarkehilanganrasionalitasnya,tetapijugaseringkalimelebur

identitas pribadikedalam identitas kolektif.Harga saham sebagai

komoditas perdagangan dipengaruhioleh permintaan dan penawaran

yangmerupakanmanifestasidankondisipsikologisinvestor.

2.2.3Faktor-faktoryangmempengaruhiHargaSaham

MenurutFahmi(2012:87)ada beberapa kondisidalam situasiyang

menentukansuatuusahasaham ituakanmengalamifluktuasi,yaitu:

1.Kondisimikrodanmakroekonomi.

2.Kebijakan perusahaan dalam memutuskan untuk ekspansi

(peluasanusaha),sepertimembukakantorcabang(branchoffice),

kantorcabangpembantu(subbranchoffice)baikyangdibukadi

dalam maupunluarnegeri.

3.Pergantiandireksisecaratiba-tiba.

4.Adanyadireksiataupihakkomisarisperusahaan yang terlibat

tindakpidanadankasusnyasudahmasukkepengadilan.

5.Kinerja perusahaan yang terus mengalamipenurunan dalam

setiapwaktunya.
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6.Resikosistematis,yaitusuatubentukresikoyangterjadisecara

menyeluruhdantelahikutmenyebabkanperusahaanikutterlibat.

7.Efekdaripsikologipasaryangternyatamampumenekankondisi

teknikaljualbelisaham.

2.3LabaBersih

2.3.1PengertianLabaBersih

Lababersihadalahselisihantaratotalpendapatandikurangidengantotal

biaya,dengan kata lain,laba bersih merupakan selisih laba operasi

dikurangidenganbiayabungadanpajakpenghasilan(PPh).MenurutWild,

Subramanyam,dan Halsey(2007)menyatakan bahwa yang dimaksud

dengan laba bersih adalah komponen dalam laporan laba rugiyang

terletakdibarisakhirlaporan.Dengandemikianlababersihadalahlaba

yangdibagikansebagiandalam bentukdevidendansisanyamerupakan

labaditahanbagiperusahaanyangbersangkutan.

MenurutSubramanyam (2012:109),laba merupakan ringkasan hasil

bersihaktivitasoperasiusahadalam periodetertentuyangdinyatakan

dalam istilahkeuangan.

MenurutHery(2013:67),lababersihberasaldaritransaksipendapatan,

beban,keuntungan,dankerugian.Labaataurugibersihadalahlabaatau

rugidarioperasiberlanjutditambahataudikurangidenganoperasiyang

dihentikandandikurangidengankerugianluarbiasamemberikanpemakai

laporan keuangan sebuah ringkasan kinerja perusahaan secara

keseluruhan selama periode (baikyang berasaldarioperasiberlanjut

maupunyangbukan).MenurutHarisson,etal.(2012:11)mengatakan

bahwapengertianlabasebagaiberikut:

"Profit(Income)isanincreaseineconomicbenefitsduringtheaccounting

period(forexample,anincreaseinassetsoradecreaseinliabilities)
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which results in an increase in equity otherthan those involving

transactionswithshareholders".

MenurutMulyadi(2014:5)mengatakanbahwalabaadalahsebagaiberikut:

“Labaatausisahasilusahaadalahselisihantaranilaikeluarandannilai

masukan.”

Menurut Subramanyam (2014:109) mengatakan laba adalah:“Laba

merupakanringkasanhasilbersihaktivitasoperasiusahadalam periode

tertentuyangdinyatakandalam istilahkeuangan.”

SedangkanmenurutMartani(2012:113)mengatakanbahwapengertian

labaadalah:“Pendapatanyangdiperolehapabilajumlahfinansial(uang)

dariasetnetopadaakhirperiodemelebihiasetnetopadaawalperiode.”

2.3.2Faktor-faktoryangmempengaruhiLaba

Menurut mulyadi(2014:513) faktor-faktor yang mempengaruhilaba

diantaranya:

1.Biaya,yaitubiayayangtimbuldariperolehanataumengolahsuatu

produk atau jasa akan mempengaruhiharga jualproduk yang

bersangkutan.

2.Harga jual,yaitu harga jualprodukatau jasa akan mempengaruhi

besarnyavolumepenjualanprodukataujasayangbersangkutan.

3.Volume penjualan dan produksi,yaitu besarnya volume penjualan

berpengaruh terhadap volume produksiakan mempengaruhibesar

kecilnyabiayaproduksi.

2.3.3Jenis-jenisLaba

MenurutSubramanyam (2013:26)labaterbagimenjadilimajenis,yaitu:

1.Labakotoryangdisebutjugamarginkotor(grosmargin)merupakan

selisihantarapenjualandanhargapokokpenjualan.

2.Labaoperasimerupakanselisihantarapenjualandenganseluruhbiaya

dan beban operasi.Laba operasibiasanya tidak mencakup biaya

modal(bunga)danPajak
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3.Labasebelum pajakmerupakanlabadarioperasi berjalansebelum

cadanganuntukpajakpenghasilan

4.Labasetelah pajak merupakan laba daribisnis perusahaan yang

sedangberalasetelahbungadanpajak.

5.Lababersihadalahlabadaribisnisperusahaanyangsedangberjalan

setelahbungadanpaja.Lababersihmerupakansisalabasetellah

mengurangibebandanrugidaripendapatandankeuntungan.

BerdasarkanpenjelasanSubramanyam danjugaHarrison,terdapatlima

jenislabayangdiketahui,yaitulabakotor,labaoperasi,labasebelum

pajak,labasetelahpajak,danlababersih.

2.4ArusKas

2.4.1PengertianArusKas

arus kas merupakan laporan yang menunjukkan semua aspek yang

berkaitandengankegiatanperusahaan,baikyangberpengaruhlangsung

atautidaklangsungterhadapkas.

Sedangkan menurutKieso etal.(2014:21)laporan arus kas adalah

sebagaiberikut:“Theprimarypurposeofthestatementofcashflowisto

providerelevantinformationaboutthecashreceiptsandcashpaymentof

anenterpriseduringaperiod”.

Daripenjelasan diatas,dapatdisimpulkan bahwa laporan arus kas

merupakanlaporanyangmenyajikaninformasiyangrelevanmengenai

penerimaankasdanpembayarankasdarisuatuperusahaanselamasatu

periodetertentu.

2.4.2KomponenArusKas
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2.4.2.1AruskasdariAktivitasOperasi

Aruskasyangberasaldariaktivitasoperasimerupakanindikatorutama

untukmenentukanapakahoperasientitasdapatmenghasilkanaruskas

yangcukupuntukmelunasipinjaman,memeliharakemampuanoperasi

entitas,membayar dividen,dan melakukan investasi baru tanpa

mengandalkansumberpendanaandariluar.Aruskasoperasiyangtidak

berpengaruhsignifikanterhadaphargasaham menandakanbahwadalam

mengambilsuatukeputusaninvestasi,investorjugamempertimbangkan

hal-hallaindiluararuskasoperasi,sepertipembagiandividen,risikoyang

terjadipada perusahaan,keadaan pasar,kondisisosial,politik,dan

ekonomi,danlainlain.

Definisiaktivitas operasimenurut Kieso et al.(2014:205) adalah:

“Operatingactivitiesinvolvethecasheffectsoftransactionthatenterinto

thedeterminationofnetincome,suchascashreceiptsfrom salesof

goodsandservicesandcashpaymenttosuppliersandemployeesfor

acquisitionofinventoryandexpense.”MenurutPSAK no.2tahun2015

adalahsebagaiberikut:“Mendefinisikanjumlahyangberasaldariaktivitas

operasimerupakanindikatorutamauntukmenentukanapakahoperasi

entitasdapatmenghasilkanaruskasyangcukupuntukmelunasipinjaman,

memelihara kemampuan operasi entitas, membayar dividend dan

melakukaninvestasibarutanpamengandalkansumberpendapatandari

luar.”

Sedangkan menurutPrastowo (2011:34)pengertian aktivitas operasi

adalahsebagaiberikut:“Aktivitasoperasiadalahaktivitaspenghasilan

utamapendapatanperusahaan(principalrevenueproductingactivities)

dan aktivitas lain yang bukan merupakan aktivitas investasi dan

pendanaan.Aruskasdariaktivitasoperasimencakupsemuaefekkasdari

setiaptransaksiataukejadianyangmerupakankomponenpenentuanlaba

bersih, seperti penerimaan kas dari penjualan barang dagangan,

pembayarankaspembelianbahankepada(supplier,danpembayarangaji

karyawanperusahaan.”
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Daribeberapapendapatmengenaiaktivitasoperasi,makadapatditarik

kesimpulanbahwaaktivitasoperasimerupakansuatukegiatanaktivitas

yangterjadidalam perusahaanuntukmemprolehlaba.

2.4.2.2ArusKasdariAktivitasInvestasi

Aruskasinvestasimerupakanaruskasyangberasaldaritransaksiyang

mempengaruhiinvestasidan aset non lancar.Arus kas investasi

mencerminkanpengeluaranyangtelahterjadiuntuksumberdayayang

dimaksudkan menghasilkan pendapatan dan arus kas masa depan.

MenurutSubramanyam (2013:94)mengemukakan arus kas investasi

sebagaiberikut:

“Aktivitas investasi (investing activities) merupakan cara untuk

memperolehdanmenghapusasetnonkas.Aktivitasinimeliputiasetyang

diharapkan untuk menghasilkan pendapatan bagiperusahaan,seperti

pembeliandanpenjualanasettetapdaninvestasidalam efek.Asetinijuga

pemberianpinjamandanpenagihanpokokpinjaman.”

MenurutKiesoatal.(2014:205),aruskasdariaktivitasinvestasiadalah:

“Investingactivitiesgenerallyinvolvenon-currentassetsandinclude(a)

making and collecting loans,and (b) acquiring and disposing of

investmentandproductivelonglivedassets.”

MenurutPSAKNo.2tahun2015menyatakanbahwa:“Aktivitasinvestasi

adalahperolehandanpelepasanassetjangkapanjangsertainvestasilain

yang tidaktermasuksetarakas.Aruskasyang berasaldariaktivitas

investasiperludilakukanpengungkapanterpisah,karenaaruskastersebut

mencerminkan penerimaan dan pengeluaran kas sehubung dengan

sumberdaya yang bertujuan menghasilkan pendapatan dan aruskas

masadepan.”

SedangkanmenurutPrastowo(2011:34)pengertianaruskasinvestasi

adalahsebagaiberikut:“Aktivitasinvestasi(investingactivities)adalah

aktivitasperolehanataupelepasanaktivajangkapanjang(aktivatidak

lancar)daninvestasiyangtidaktermasukdalam pengertiansetarakas.

Arus kas mencakup penerimaan kas daripenjualan aktiva tetap dan
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pengeluarankasuntukpengembalianmesinproduksi”

Dengan demikian maka dapatdisimpulkan bahwa aktivitas investasi

merupakansuatuaktivitasuntukmemperoleh,melepaskan,membeli,dan

menjualsuatu suratberharga yang berhubungan dengan penghasilan

suatuperusahaansepertiproperty,pabrik,peralatan.

2.4.2.3ArusKasdariAktivitasPendanaan

Aruskaspendanaanmerupakanaruskasyangdiperolehkarenaadanya

kegiatanpeminjamanataupembayaranhutang,perolehansumberdaya

daripemilikperusahaan,sertapemberianimbalan atasinvestasibagi

pemilikperusahaan.MenurutSubramanyam (2013:94)mengemukakan

bahwaaruskasdariaktivitaspendanaanadalahsebagiberikut:“Aktivitas

pendanaan(financingactivities)merupakancarauntukmendistribusikan,

menarik dan mendapatkan dana untuk mendukung aktivitas usaha.

Aktivitasinimeliputiperolehanpinjamandanpelunasandanadengan

obligasidanpinjamanlainnya.Aktivitasinijugameliputikontribusidan

penarikanolehpemiliksertapengembalianatasinvestasi(deviden).”

MenurutKiesoatel.(2014:205)aruskasdariaktivitaspendanaanadalah:

“financing activities involve liabilityand equityitems and include (a)

abtainingcashfrom creditorsandrepayingtheamountsborrowed,and(b)

abtainingcapitalfrom ownersandprovidingthem withareturnon,anda

returnoftheirinvestment.”

MenurutPSAKNo.2tahun2015menyatakanbahwa:“Aktivitaspendanaan

adalah aktivitas yang mengakibatkan perubahan dalam jumlah serta

kompensasikontribusimodaldanpinjamanentitas.Aruskasyangtimbul

dariaktivitaspendanaanperludilakukanpengungkapanterpisahkarena

bergunauntukmemprediksiklaim terhadaparuskasmasadepanoleh

parapemasokmodalentitas.”

SedangkanmenurutPrastowo(2011:35)pengertianaruskaspendanaan

adalahsebagaiberikut:“Aktivitaspendanaan(Financialactivities)adalah

aktivitasyangmengakibatkanperubahandalam jumlahdankomposisi

kewajiban(utang)jangkapanjangdanmodal(ekuitas)perusahaan.Arus
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kasdariaktivitaspendanaanantaralainmencakuppenerimaaankasDari

penerbitansaham baru,danmengeluarkankasuntukpembayaranutang

jangkapanjang”.

Dengandemikiandapatditarikkesimpulanbahwaaktivitaspendanaan

merupakanaktivitasyangmeliputimendapatkandanmembayarmodal

yang mengakibatkan perubahan terhadap akun (hutang dan modal)

tersebutsepertipenerimaan kas daripenerbitan saham baru,serta

pengeluarankasdaripembayaranhutangjangkapanjangdanmerupakan

suatucaraberkontribusiuntukmendukungkegiatanbisnis.

2.5PenelitianTerdahulu

No JudulPenelitian Variabel

penelitian

HasilPenelitian

1 Pengaruharuskas

terhadapharga

saham pada

Aruskasdan

hargasaham

Tidakberpengaruh

signifikanantara

aruskasterhadap
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perusahaan

manufakturdisektor

industry(AgusPrana

2015)

hargasaham secara

simultan

maupunpersial.

2 Pengaruharuskas

operasi,aruskas

investasi,aruskas

pendanaandanlaba

bersihterhadapreturn

saham pada

perusahaan

manufaktur(Anif

Sarifudin2016)

Aruskasoperasi,

aruskasinvestasi,

aruskas

pendanaan,dan

returnsaham

Secaraparsial

terdapat

pengaruhpositif

antara

aruskasoperasi,

aruskasinvestasi,

aruskaspendanaan,

tetapiberpengaruh

negative

antaralababersih

terhadapreturn

saham

3 Pengaruharuskas

danlababersih

terhadapharga

saham pada

perusahaansektor

perbankantahun2011

-2015(Miranti2017)

Aruskas,laba

bersih,danharga

saham

Terdapatpengaruh

positifpadalaba

bersih,aruskas

operasi,aruskas

investasidanarus

kaspendanaan

terhadapharga

saham

4 Pengaruhinformasi

laba,totalaruskas

Informasilaba,

totalaruskas,

secaraparsialtidak

terdapat
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dankomponenarus

kasterhadapharga

saham pada

perusahaandagang

tahun2011-2015

(Nurhasanah2017)

komponenarus

kasdanharga

saham

pengaruhantaralaba

akuntansi,totalarus

kasdankomponen

aruskasterhadap

hargasaham

5 Pengaruharuskas

danlababersih

terhadapharga

saham Studi

PerusahaanSub

SektorKonstruksidan

BangunanpadaBursa

EfekIndonesia

periode2013-2017

(AuliaUlfha2018)

Aruskas,laba

bersihdanharga

saham

menunjukkanbahwa

secaraparsialArus

KasOperasidan

ArusKasPendanaan

tidakberpengaruh

terhadapharga

saham.

2.6KerangkaPemikiran

Menurut Sugiyono (2016:60) kerangka pemikiran merupakan model

konseptualyangmenjelaskansecarateoritispertautanantaravariabel

yangakanditeliti.Kerangkapemikiranmerupakanpenyusunanparadigm

penelitiandalam skripsimengenaikonsepyangdiangkatolehpenulisyang

berisitentangvariabelbebas(independen),baiktunggalmaupunjamak

dalam kaitannya dengan variabelterkait(dependen).Sehingga hasil

interpretasivariabelbebas(X)dapatmempengaruhinilaivariabelterkait

(Y),perubahannilaivariabeldependendimaksudkanagarmenemuititik

cerahpenelitisesuaidenganrumusanmasalahyangtelahdibuat.

Lababersih(X1)

Harga

saha

m (Y)
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2.7BangunanHipotesis

Hipotesis penelitian menurutsugiyono (2014:64)merupakan jawaban

sementara terhadap rumusan masalah penelitian.Dimana rumusan

masalahtersebutbisaberupapernyataantentanghubunganduavariabel

ataulebih,perbandingan(komparasi)atauvariabelmandiri(deskripsi).

2.7.1PengaruhLabaBersihTerhadapHargaSaham

Informasilaba bersih yang terdapatdalam laporan laba rugidapat

menunjukkanseberapabaikkinerjasuatuperusahaandanmenunjukkan

kemampuanperusahaandalam memberikanpengembalianatasinvestasi

yangdilakukanolehinvestor.Lababersihyangterusmeningkatdaritahun

ketahunmemberikangambaranbahwaperusahaantersebutmemiliki

kinerjayangbaikdanmampumemberikanpengembalianatasinvestasi

yangdilakukaninvestor.Haliniakanmenyebabkanpermintaanterhadap

saham perusahaantersebutmeningkatdanhargasaham jugameningkat.

Begitupulasebaliknya,jikalababersihmenurun,permintaanterhadap

saham tersebutjugaakanmenurun,kemudianakanberdampakpulapada

harga saham yang menurun.laba bersih suatu perusahaan sering

dijadikan patokan maupun ukuran keberhasilan kinerja dalam suatu

perusahaan.Halinitentusajaakanmenjadiinformasiyangpentingbagi

investorkarenainformasilabainiakanmemberikanperkiraanreturnyang

akandiperolehsehinggaakanberimbaspadapergerakanhargasaham,

karenapermintaandanpenawaransaham.Hasilpenlitianyangdilakukan

Aruskasoperasi(X2)

AruskasInvestasi(X3)

Aruskaspendanaan
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Husnan(2001:317),menyatakanjikakemampuanperusahaanmeningkat,

makahargasaham meningkat.Halimatus(2015)hasilpenlitiantersebut

menyatakanbahwalababersihmemilikipengaruhsignifikanterhadap

hargasaham.Sehinggadapatditarikkesimpulanbahwasemakinbesar

lababersihmakaakanmeningkatkanhargasaham perusahaan.jikalaba

bersihtersebutmenunjukannilaiyangpositifsetiapperiodemakaakan

meningkatkan harga saham suatu perusahaan. Oleh karena itu

dirumuskanhipotesis:

H1:LabaBersihberpengaruhTerhadapHargaSaham

2.7.2PengaruhArusKasOperasiTerhadapHargaSaham

Aruskasyangberasaldariaktivitasoperasimerupakanindikatorutama

untukmenentukanapakahoperasientitasdapatmenghasilkanaruskas

yangcukupuntukmelunasipinjaman,memeliharakemampuanoperasi

entitas,membayar dividen,dan melakukan investasi baru tanpa

mengandalkansumberpendanaandariluar.Aruskasoperasiyangtidak

berpengaruhsignifikanterhadaphargasaham menandakanbahwadalam

mengambilsuatukeputusaninvestasi,investorjugamempertimbangkan

hal-hallaindiluararuskasoperasi,sepertipembagiandividen,risikoyang

terjadipada perusahaan,keadaan pasar,kondisisosial,politik,dan

ekonomi,dan lainlain.Salah satu contoh misalnya dividen tunaiatau

dividendalam bentukkasyangdibagikanolehperusahaan.Tujuanutama

investormelakukan investasiadalah untuk memperoleh keuntungan.

Perusahaanyangsetiaptahunnyaselalumemberdividenakanmenarik

minatinvestoruntukmembelisaham perusahaantersebut.Terbuktidari

perusahaan-perusahaan yang aruskasoperasinyaturun namun harga

sahamnya tetap meningkat,kesemua perusahaan tersebut secara

konsisten daritahun ke tahun selama periode pengamatan selalu

membagikan dividen tunai.Hasilpenelitian Rafiq (2014)mengatakan

bahwa: “Semakin baik kemampuan operasi perusahaan akan
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meningkatkannilainetprofitperusahaanyangditunjukanolehnilaiarus

kas.Dariaktivitasoperasiyangbesardenganmeningkatnyaaruskas

operasi,mendoronginvestoruntukmenginvestasikanpadaperusahaan

tersebut.Halinilahyangakanmeningkatkanhargasaham perusahaan

tersebut.”

HasilpenelitianyangdilakukanSyamsuri(2013)menyatakanbahwaarus

kasoperasimemilikipengaruhsignifikanterhadaphargasaham.Sehingga

dapatditarikkesimpulanbahwasemakinbaikaruskasoperasimaka

akanmeningkatkanhargasaham perusahaanLQ-45.jikaaruskasoperasi

tersebutmenunjukannilaiyangpositif,makaakanmeningkatkanharga

saham suatuperusahaanOlehkarenaitudirumuskanhipotesis:

H2:ArusKasOperasiberpengaruhTerhadapHargaSaham

2.7.3PengaruhArusKasInvestasiTerhadapHargaSaham

Aruskasinvestasimerupakanaruskasyangberasaldaritransaksiyang

mempengaruhiinvestasidan aset non lancar.Arus kas investasi

mencerminkanpengeluaranyangtelahterjadiuntuksumberdayayang

dimaksudkanmenghasilkanpendapatandanaruskasmasadepan.

Menurut Prastowo (2011:34) pengertian arus kas investasiadalah

aktivitasperolehanataupelepasanaktivajangkapanjang(aktivatidak

lancar)daninvestasiyangtidaktermasukdalam pengertiansetarakas.

Arus kas mencakup penerimaan kas daripenjualan aktiva tetap dan

pengeluarankasuntukpengembalianmesinproduksi.

Hasilpenelitian Purwantidkk (2015) menyatakan bahwa:“Adanya

peningkatanaruskasdariaktivitasinvestasimampumemberikanarus

kastambahanbagiperusahaanuntukmeningkatkanpendapatannya.Hal

tersebut akan menarik investor maupun kreditor untuk melakukan

transaksidipasarmodal.Olehkarenaitu,laporanaruskasinvestasidi

anggapmengakibatkanperubahanterhadaphargasaham”.

hasilPenelitianyangdilakukanSyamsuri(2013)menyatakanbahwaarus
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kas investasimemilikipengaruh signifikan terhadap harga saham.

Sehinggadapatditarikkesimpulanbahwasemakinbaikaruskasinvestasi

makaakanmeningkatkanhargasaham perusahaan LQ-45.jikaaruskas

investasitersebutmenunjukannilaiyangpositif,makaakanmeningkatkan

hargasaham suatuperusahaan.Olehkarenaitudirumuskanhipotesis:

H3:ArusKasInvestasiberpengaruhTerhadapHargaSaham

2.7.4PengaruhArusKasPendanaanTerhadapHargaSaham

Aruskaspendanaanmerupakanaruskasyangdiperolehkarenaadanya

kegiatanpeminjamanataupembayaranhutang,perolehansumberdaya

daripemilikperusahaan,sertapemberianimbalan atasinvestasibagi

pemilik perusahaan.Arus kas pendanaan yang tidak berpengaruh

signifikanterhadaphargasaham menandakanbahwadalam mengambil

suatukeputusaninvestasi,investorjugamempertimbangkanhal-hallain

diluararuskaspendanaan,sepertipembagiandividen,risikoyangterjadi

padaperusahaan,keadaanpasar,kondisisosial,politik,danekonomi,dan

lainlain.Salahsatucontohmisalnyadividentunaiataudividendalam

bentuk kas yang dibagikan oleh perusahaan.Tujuan utama investor

melakukan investasiadalah untukmemperoleh keuntungan. Menurut

Prastowo (2011:35) arus kas pendanaan adalah aktivitas yang

mengakibatkanperubahandalam jumlahdankomposisikewajiban(utang)

jangkapanjangdanmodal(ekuitas)perusahaan.Aruskasdariaktivitas

pendanaanantaralainmencakuppenerimaaankasDaripenerbitansaham

baru,danmengeluarkankasuntukpembayaranutangjangkapanjang.

HasilpenelitianyangdilakukanNurhasanah(2017)mengatakanbahwa:

“Adanya aktivitas-aktivitas yang meningkatkan sumber pendanaan

perusahaan seperti obligasi maupun emisi saham baru mampu

meningkatkanstrukturmodal.Haltersebutmerupakansinyalpositifbagi

investor,sehinggahargasaham akanterangkatnaik.”

Berbeda dengan hasilpenelitian yang dilakukan oleh Utami(2017)

mengatakanbahwa:“Penurunanaruskaspendanaanyangdiakibatkan
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karenaselalumemberikandividenakanmenarikinvestoruntukmembeli

saham perusahaantersebut,sehinggamembuathargasaham meningkat’’.

HasilPenelitianyangdilakukanolehSyamsuri(2013)menyatakanbahwa

aruskaspendanaanmemilikipengaruhsignifikanterhadaphargasaham.

Sehingga dapatditarik kesimpulan bahwa semakin baik arus kas

pendanaanmakaakanmeningkatkanhargasaham perusahaan LQ-45.

jikaaruskaspendanaantersebutmenunjukannilaiyangpositif,maka

akan meningkatkan harga saham suatu perusahaan.Oleh karena itu

dirumuskanhipotesis:

H4:ArusKasPendanaanberprngaruhTerhadapHargaSaham

BABIII

METODEPENELITIAN

3.1SumberData

Dalam penelitianinisumberdatayangdigunakanadalahdatasekunder.

MenurutIndriantorodanSupomo(2002:147)datasekunderdalahsumber

data yang diperoleh secara tidak langsung melaluimedia perantara

(diperolehdandicacatolehpihaklain).Datasekunderpadaumumnya

berupabukti,catatan,ataulaporanhistorisyangtelahtersusundalam

arsip (datadokumenteryang dipublikasikan dan tidakdipublikasikan).

Dalam penelitian ini data sekunder yang dimaksud adalah Data

perusahaanLQ45yanglistingdiBursaEfekIndonesiapadaperiode2016

-2018.

3.2MetodePengumpulanData

Teknikpengumpulandatamerupakanlangkahyangpalingutamadalam
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penelitian,karenatujuanutamadaripenelitianadalahmendapatkandata

(Sugiyono,2014:223).penelitian inidilakukan dengan menggunakan

metodePurposivesampling adalah pengambilan sampeldalam suatu

populasidenganmenggunakankriteriatertentusehinggadidapatkandata

yangrelevan.

3.3PopulasidanSampel

3.3.1Populasi

Populasiadalahwilayahgeneralisasiyangterdiridariobjekatausubjek

yangmempunyaikuantitasdankarakteristiktertentuyangditetapkanoleh

peneliti.Dalam penelitianiniyangmenjadipopulasiadalahperusahaanLQ

45yanglistingdiBursaEfekIndonesiapadaperiode2016-2018.

3.3.2Sampel

Sampeladalahbagiandarijumlahdankarakteristikyangdimilikioleh

populasitersebut.Pengukuransampelmerupakansuatulangkahuntuk

menentukan besarnya sampel yang diambil dalam melaksanakan

penelitiansuatuobjek.Untukmenentukanbesarnyasampelbisadilakukan

dengan statistik atau berdasarkan estimasipenelitian.Pengambilan

sampeliniharusdilakukansedemikianrupasehinggadiperolehsampel

yangbenar-benardapatberfungsiataudapatmenggambarkankeadaan

populasi yang sebenarnya,dengan istilah lain harus representatif

(mewakili). (Sugiyono,2017:81). Teknik pengambilan sampelpada

penelitianinimenggunakanteknikpurposivesampling,teknikpurposive

samplingadalahsalahsatuteknikpengumpulansampeldangankriteria

yangsesuaidenganyangtelahpenulistentukan.Olehkarenaitu,penulis

memilihteknikpurposivesamplingdenganmenetapkankriteria-kriteria

tertentuyangharusdipenuhiolehsampel-sampelyangdigunakandalam

penelitian.Berikutiniadalahkriteria-kriteriayangtelahditetapkanoleh

peneliti:

1.perusahaanLQ-45yangterdaftardibursaefekIndonesiadaritahun
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2016-2018.

2.PerusahaanLQ-45yangkonsistenmenerbitkanlaporankeuangan

tahunanyangsudahdiauditdaritahun2016-2018.

3.PerusahaanLQ-45yangmenggunakanmatauangrupiah.

IndeksSaham LQ-45adalahindekspasarsaham diBursaEfekIndonesia

(BEI)yangterdiridari45emitendengankapitalisasipasarterbesardan

memilikinilaitransaksitertinggidipasarregulerdalam 12bulanterakhir.

Emitenhanyadapatmasukdaftarsaham LQ-45apabilatelahtercatatdi

BEIselamasedikitnyatigabulan,sertamemilikikondisikeuangandan

prospekpertumbuhanyangtinggi.

3.4VariabelPenelitiandanDefinisiOperasionalvariable

3.4.1VariabelBebas/Independenveriabel(X)

3.4.1.1LabaBersih

Lababersihadalahselisihantaratotalpendapatandikurangidengantotal

biaya,dengan kata lain,laba bersih merupakan selisih laba operasi

dikurangidenganbiayabungadanpajakpenghasilan(PPh).

Pernyataandiatasdapatdiartikanbahwalababersihmerupakanhasil

bersihdarikinerjaperusahaanselamasatuperiodewaktu.Hasilbersih

darikinerja perusahaan sepertiyang telah dikurangioleh bermacam-

macam bebantermasukpajak.Hasilbersihtersebutseringdisebutlaba

bersihketikapendapatanlebihbesardibandingkanbeban.

Adapunindikatoryangdigunakanolehpenulisuntukmengukurvariabelini

adalah:

3.4.1.2ArusKas

3.4.1.2.1ArusKasOperasi

Aruskasoperasionaladalaharuskasyangterkaitdenganoperasional

perusahaanpadamasaperiodetertentu.Biasanyayangtermasukpada

Lababersih=labasebelum pajak–pajak

penghasilan
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arus kas operasionaladalah penerimaan kas darikonsumen atau

pendapatanpiutang,pembayaranutang,pembayaranbiayapegawai(gaji

dan perlindungan), penerimaan bunga, pembayaran pajak, dan

pengeluaranlainnyayangterkaitdenganaktivitasoperasional.Adapun

indikatoryangdigunakanolehpenulisuntukmengukurvariabeliniadalah

dengan mengadakan perbandingan laporan untuk beberapa periode

sehinggaakandiketahuiperkembangannya(Sunyoto,2013:64).Dengan

rumussebagaiberikut:

AKO=
AKO

t
-AKO

t-1

AKO
t-1

3.4.1.2.2ArusKasInvestasi

Aruskasinvestasimerupakanaruskasyangberasaldaritransaksiyang

mempengaruhiinvestasidan aset non lancar.Arus kas investasi

mencerminkanpengeluaranyangtelahterjadiuntuksumberdayayang

dimaksudkan menghasilkan pendapatan dan arus kas masa depan.

Adapunindikatoryangdigunakanolehpenulisuntukmengukurvariabelini

adalah dengan mengadakan perbandingan laporan untuk beberapa

periodesehinggaakandiketahuiperkembangannya(Sunyoto,2013:64)

Denganrumussebagaiberikut:

AKI=
AKI

t
-AKI

t-1

AKI
t-1

3.4.1.2.3ArusKasPendanaan

Aruskaspendanaanmerupakanaruskasyangdiperolehkarenaadanya

kegiatanpeminjamanataupembayaranhutang,perolehansumberdaya

daripemilikperusahaan,sertapemberianimbalan atasinvestasibagi

pemilikperusahaan.Adapunindikatoryangdigunakanolehpenulisuntuk

mengukurvariabeliniadalahdenganmengadakanperbandinganlaporan

untuk beberapa periode sehingga akan diketahuiperkembangannya

(Sunyoto,2013:64).Denganrumussebagaiberikut:
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AKP=
AKP

t
-AKP

t-1

AKP
t-1

3.4.2Variabelterikat/Dependentvariable(Y)

Hargasaham merupakanhargayangterjadidibursapadawaktutertentu.

Hargasaham bisaberubahnaikataupunturundalam hitunganwaktuyang

begitucepat.Hargasaham dapatberubahdalam hitunganmenitmaupun

detik.Haltersebuttegantungdenganpermintaandanpenawaranantara

pembelisaham denganpenjualsaham.Adapunindikatoryangdigunakan

olehpenulisuntukmengukurvariabeliniadalah(martini2016:386):

3.5MetodeAnalisisdata

Analisisdatamerupakansalahsatukegiatanpenelitianberupaproses

penyusunan dan pengolahan data guna menafsirkan data yang telah

diperoleh.MenurutSugiyono(2017:147)yangdimaksuddengananalisis

dataadalahsebagaiberikut:“Analisisdatamerupakankegiatansetelah

datadariseluruhrespondenatausumberdatalainterkumpul.Kegiatan

dalam analisisdataadalahmengelompokkandataberdasarkanvariabel

danjenisresponden,mentabulasidataberdasarkanvariabeldariseluruh

responden,menyajikan data tiap variabel yang diteliti,melakukan

perhitungan untuk menjawab rumusan masalah, dan melakukan

perhitunganuntukmengujihipotesisyangtelahdiajukan”.Analisisdata

merupakan salah satu kegiatan dalam penelitian yang berupa proses

penyusunan sertapengolahan data,dengan tujuan untukmemperoleh

datatersebutmenjadiinformasiyangmudahdipahami.Dalam metode

analisisdatainipenelitimenggunakan analisisdeskriptifdan analisis

verifikatif.

3.3.2 AnalisisDeskriptif

Metodeyang digunakan oleh penulisdalam menganalisisdatadalam

HargaSaham PadaSaatPenutupan(ClosingPrice)
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penelitian iniadalah statistikdeskriptif.MenurutSugiyono (2017:147)

analisisdeskriptifadalah:“Mengalisisdatadengancaramendeskripsikan

ataumenggambarkandatayangtelahterkumpulsebagaimanaadanya

tanpabermaksudmembuatkesimpulanyangberlakuuntukumum atau

generalisasi”.

Analisisdeskriptifmerupakanprosestransformasidatapenelitiandalam

bentuktabulasisehinggamudahdipahami.Analisisdeskriptifberfungsi

untukmendeskripsikanataumemberikangambaranterhadapobjekyang

diteliti,tanpamelakukananalisisdanmembuatkesimpulanyangberlaku

umum.

3.6PengujianHipotesis

3.6.1UjiAsumsiKlasik

Ada beberapa pengujian yang harus dijalankan terlebih dahulu untuk

mengujiapakah modelyang dipergunakan tersebut mewakiliatau

mendekatikenyataanyangada.Untukmengujikelayakanmodelregresi

yangdigunakan,makaharusterlebihdahulumemenuhiujiasumsiklasik.

Terdapatempatjenispengujianpadaujiasumsiklasikini,diantaranya:

3.6.1.1UjiNormalitas

Ujinormalitasbertujuanuntukmengujiapakahsampelyangdigunakan

mempunyaidistribusinormalatau tidak.Dalam modelregresilinier,

asumsiiniditunjukkanolehnilaierroryangberdistribusinormal.Model

regresiyangbaikadalahmodelregresiyangmemilikidistribusinormal

atau mendekatinormal,sehingga layak dilakukan pengujian secara

statistik.Pengujiannormalitas data menggunakan Testof Normality

KolmogorovSmirnovdalam program SPSS.MenurutSantoso(2012:393)

dasarpengambilankeputusanbisadilakukanberdasarkanprobabilitas

(AsymtoticSignificance),yaitu:

1)Jikaprobabilitas>0,05 makadistribusidarimodelregresiadalah

normal.

2)Jikaprobabilitas<0,05makadistribusidarimodelregresiadalah
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tidaknormal.

3.6.1.2UjiMultikolinieritas

Multikolinieritas adalah hubungan liniersempurna atau pastidiantara

beberapa atau semua variabelindependen darimodelregresi.Uji

multikolinieritas bertujuan untuk mengujiapakah pada sebuah model

regresiditemukanadanyakorelasiantarvariabelindependen.Jikaterjadi

korelasi,maka dinamakan terdapatproblem multikolinieritas.Model

regresiyang baikseharusnya tidakterjadikorelasidiantara variabel

independen.Jikaterbuktiadamultikolinieritas,sebaiknyasalahsatudari

variabelindependen yang adadikeluarkan darimodel,lalu pembuatan

modelregresidiulangkembali(Santoso,2012:234).Untukmendeteksiada

tidaknyamultikolinieritasdapatdilihatpadabesaranVarianceInflation

Factor(VIF)danTolerance.Pedomansuatumodelregresiyangbebas

multikolinieritasadalahmempunyaiangkatolerancemendekati1.Batas

VIF adalah 10,jika nilaiVIF dibawah 10,maka tidak terjadigejala

multikolinieritas(Gujarati,2012:432).MenurutSantoso(2012:236)rumus

yangdigunakanadalahsebagaiberikut:

VIF=
1

Tolerance
Atau

1

VIF

3.6.1.3 UjiAutokorelasi

Menurut Ghozali(2011) didalam Ulandari(2017) ujiautokorelasi

bertujuanmengujiapakahdalam modelregresilinearadakorelasiantara

kesalahanpenganggupadaperiodetdengankesalahanpenganggupadat

-1(sebelumnya).Autokorelasimunculkarenaobservasiyangberurutan

sepanjangwaktuberkaitansatusamalainnya.Masalahinimunculkarena

residual(kesalahan penganggu)tidak bebas darisatu observasike

observasilainnya.Ada beberapa cara yang dapat digunakan untuk

mendeteksiada tidaknya autokorelasidiantaranya dengan ujiDurbin-

Watson (Ghozali,2011).Ujiinidigunakan untuk mendeteksiadanya
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autokorelasidiantaravariabelyangdianalisis.Penelitiakanmenggunakan

ujiDurbin-WatsondenganalatbantuSPSSversi20.

Tabel3.1

AturanKeputusanUjiAutokorelasi

Hipotesisawal(Ho) Keputusan Jika

Tidakadaautokorelasipositif Tolak 0<d<dL

Tidakadaautokorelasipositif Tidak ada

keputusan

dL≤d≤dU

Tidakadaautokorelasinegative Tolak 4-dL<d<4

Tidakadaautokorelasinegative Tidak ada

keputusan

4-dU≤d≤4-dU

Tidak ada autokorelasi,positif

atau

Negative

Tidaktolak dU≤d≤4-dU

3.6.1.4UjiHeteroskedastisitas

MenurutGhozali(2013:139)ujiheterokedastisitas bertujuan menguji

apakahdalam modelregresiterjadiketidaksamaanvariansdariresidual

ataupengamatankepengamatanyanglain.Jikavariansdariresidual

suatu pengamatan ke pengamatan lain tetap, maka disebut

heterokedastisitas.Modelyangbaikadalahyanghomoskesdatisitasatau

tidakterjadiheteroskedastisitaskarenadatainimenghimpundatayang

mewakiliberbagaiukuran.Cara yang digunakan dalam mendeteksi

heterokedastisitasadalahdengangrafikplot.Denganmelihatgrafikplot

antara nilaiprediksiveriabelterikatyaitu ZPRED dengan residualnya

SRESID.Deteksiadaatautidaknyaheteroskedastisitasdapatdilakukan

denganmelihatadaatautidaknyapolatertentupadagrafikscatterplot

antara SRESID dengan ZPRED dimana sumbu Y adalah Y yang telah

diprediksi,dansumbuXadalahresidual(Yprediksi–Yobservasi)yang

telah studentized.Dasaranalisis heteroskedastisitas adalah sebagai

berikut:

1)Jikaadapolatertentu,sepertititititikyangmembentukpolatertentu
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yang teratur (bergelombang,melebar kemudian menyempit),maka

mengindikasikantelahterjadiheterokedasitas.

2)Jikatidakterdapatpolatertentuyangjelas,sertatitikmenyebardiatas

dandibawaangka0padasumbuY,makatidakterjadiheterokedasitas.

3.6.2AnalisisRegresi

3.6.2.1AnalisisRegresiLinierBerganda

Analisisregresigandadigunakanolehpeneliti,bilapenelitibermaksud

meramalkan bagaimana keadaan (naik turunnya)variabeldependen

(kriterium),bila dua atau lebih variabelindependen sebagaifactor

predictordimanipulasi(dinaik turunkan nilainya).Jadianalisis regresi

ganda akan dilakukan bila jumlah variabelindependennya minimal2

(Sugiyono,2015:227).MenurutSugiyono(2015:277)persamaanregresi

bergandasecarasistematis:

HS=a+b
1
LB+b

2
AKO+b

3
AKI+b

4
AKP+e

Keterangan:

Y =Subyekdalam variabelterikat(hargasaham)

α =HargaYbilaX=0(Hargakonstanta)

b1b2b3b4 =Koefisienarahregresi,merupakanbesarnyaperubahan

variableterkaitakibatperubahantiap–tiapunitvariabel

bebas.

X1LB =Variabelbebas(lababersih)

X2AKO =Variabelbebas(ArusKasoperasi)

X3AKI =Variabelbebas(ArusKasinvestasi)

X4AKP =Variabelbebas(aruskaspendanaan)

e =Pengaruhfaktorlain

3.6.2.2UjikoefisienDeterminasi(R2)

Untuk melihatseberapa besartingkatpengaruh variable independen

terhadap variable dependen secara parsial digunakan koefisien

determinasi(KD). Menurut Sujarweni(2012:188),rumus koefisien



37

determinasisebagaiberikut:

KD=r2×100%

Dimana:

KD =KoefisienDeterminasi

r2 =KoefisienRegresi

Koefisien Determinasi(KD)merupakan kuadratdarikoefisien korelasi

sebagaiukuran untuk mengetahuikemampuan darimasing-masing

variabelyang digunakandalam penelitian.NilaiKD yangkecilberarti

kemampuan variable variabelindependen dalam menjelaskan variabel

dependen yang terbatas.Analisis inidigunakan untuk mengetahui

seberapabesarpengaruhvariabelindependenyaituaruskasdanlaba

bersihterhadapvariabeldependenyaituhargasaham.

3.6.2.3Ujikelayakanmodel

Pada penelitian iniujisimultan yang akan diujidigunakan untuk

mengetahui apakah secara bersama-sama variabel independen

berpengaruhterhadapvariabeldependen.UjiFadalahUjiFataukoefisien

refresisecara bersama – sama digunakan untukmengetahuiapakah

secara bersama – sama variabelindependen berpengaruh signifikan

terhadap variabel dependen. Menurut Sugiyono (2017:192) Uji F

dirumuskansebagaiberikut:

F
h

=
R2/k

(1-R2)(n-k-1)

Keterangan:

Fh =NilaiujiF

R2 =Koefisienkorelasiberganda

k =Jumlahvariabelindependen

n =Jumlahanggotasampel

SetelahmendapatkannilaiF
hitung

,kemudiandibandingkandengannilaiF
tabel
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dengantingkatsignifikansebesar5% atau0,05.Artinyakemungkinan

besardarihasilkesimpulan memilikiprobabilitas 95% atau korelasi

kesalahan sebesar 5%. Kriteria yang digunakan sebagai dasar

pertimbanganadalahsebagaiberikut:

1.)Jikaangkasignifikan≥0,05makaH0tidakditolak

2.)Jikaangkasignifikan≤0,05makaH0diterima

Ataucaralainsebagaiberikut:

1.)JikaF
Hitung

>F
Tabel

,makaH0ditolak

2.)JikaF
Hitung

<F
Tabel

,makaH0diterima

Apabila H0 diterima,maka halitu diartikan bahwa pengaruh variabel

independen secara simultan terhadap variabeldependen dinilaitidak

signifikan.LaluapabilaHoditolak,makahalitudiartikanbahwapengaruh

variabeldependendinilaiberpengaruhsignifikan.

3.6.2.4UjiT

Pengujiansecaraindividualatau parsialuntukmelihatmasing-masing

variabelsebabterhadapvariabelakibat.Untukmengujipengaruhvariabel

bebas secara parsialterhadap variabelterikatdigunakan pengujian

koefisien regresisecara parsial(ujit),yaitu dengan membandingkan

thitungdenganttabel.MenurutSugiyono(2017:184)menggunakanrumus:

t= n-2
r

1-r2

Keterangan:

t =Nilaiujit

r =KoefisienkorelasiPearson

r2 =Koefisiendeterminasi

n =Jumlahsampel

Masing–masingthasilperhitunganinikemudiandibandingkandengan

T
tabel

yang diperoleh dengan menggunakan taraf signifikasi 0,05.
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Persamaanregresiakandinyatakanberarti/signifikanjikanilaitsignifikan

lebihkecilsamadengan0,05.Kriteriauntukpenerimaanataupenolakan

hipotesisnol(Ho)yangdigunakanadalahsebagaiberikut:

1.)H0akanditerimajikanilaisignifikan>α=0.05

2.)H0akanditolakjikanilaisignifikan<α=0.05

Ataucaralainsebagaiberikut:

1.)JikaT
Tabel

<T
Hitung

atau(-T
tabel

)>(-T
Hitung

)makaH0ditolak

2.)JikaT
Tabel

<T
Hitung

atau(-T
tabel

)>(-T
Hitung

)makaH0diterima

Bila hasilpengujian statistik menujukan H0 ditolak,berartivariable-

variabelindependennyayaitulababersihdanaruskassecaraparsial

mempunyaipengaruhyangsignifikanterhadaphargasaham.Akantetapi

apabilaH0diterima,berartivariabelindependentersebuttidakmempunyai

pengaruhyangsignifikanterhadapnilaiperusahaan.
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BABIV

HASILDANPEMBAHASAN

4.1DeskripsiData

4.1.1DeskripsiObjekPenelitian

Penelitian ini menggunakan data sekunder data didapatkan dari

www.idx.co.id.Dalam penelitianinipopulasiadalahPerusahaanLQ-45

yangTerdaftardiBEITahun2016–2018.Untukpemilihansampeldalam

penelitian inimenggunakan metodePurposive Sampling yang diambil

adalah perusahaan LQ-45 yang terdaftar dibursa efek Indonesia.

PerusahaanLQ-45adalahperusahaanLQ-45merupakansalahsatuindeks

diBursaEfekIndonesia(BEI),dimanaindekstersebutdiperolehdari

perhitungan45emitendengankriteriasesuaidenganpenelitianini.

Tabel4.1

Prosedurdanhasilpemilihansampel

No Keterangan Jumlah

1 PerusahaanLQ-45yangterdftardibursaefekIndonesia

selamatahun2016-2018.

45

2 Perusahaan LQ-45 yang tidak menerbitkan laporan

keuanganyangsudahdiauditselamatahun2016-2017.

(0)
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3 PerushaanyangtidakmenggunakanmatauangRupiah

selamatahun2016-2017.

(17)

Totalsampelpenelitian 28

Totalsampelpenelitianx3tahun 84

Daritabel4.1diatasdapatdiketahuiperusahaanLQ-45yangterdaftar

dibursa efek Indonesia selama tahun 2016-2018 berjumlah 45.

PerusahaanLQ-45yangtidakmenerbitkanlaporankeuanganyangsduah

diauditselamatahun2016-2018berjumlah0perusahaan.Perusahaan

yangtidakmenggunakanmatauangrupiahberjumalah17perusahaan.

Jadijumlahsampelpenelitianinibejumlah28perusahaandenganperiode

penelitianselama3tahun,sehinggatotalsampeldalam penelitianini

berjumlah28laporankeunganperusahaan.

4.1.2DeskripsivariabelPenelitian

Penelitianinibertujuanuntukmenganalisispengaruhlababersih,aruskas

operasi,arus kas investasi,dan arus kas pendanaan terhadap harga

saham perusahaanLQ-45yangterdaftardiBursaEfekIndonesia(BEI)

tahun2016–2018.Padapenelitianinialatanalisisyangdigunakanadalah

program SPSSVer.22.

4.2HasilAnalisisData

4.2.1AnalisisStatistikDeskriptif

Informasiyangdigunakandalam penelitianiniadalahdatasekunderyang

didapatkan dariwebsite Bursa EfekIndonesia (BEI)dan berupa data

laporankeuangantahunanperusahaanLQ-45selamatahun2016–2018.

Didalam statistik deskriptif menjelaskan berbagaikarakteristik data

sepertinilaimeans,maximum,minimum,dan standardeviation dari

variabellababersih,aruskasoperasi,aruskasinvestasidanaruskas
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pendanaan terhadap harga saham.Berikutmerupakan tabelanalisis

statistikdeskriptifperusahaanLQ-45dalam penelitianini:

Tabel4.2

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Sum Mean Std.Deviation

HargaSaham 84 6.44 11.34 724.36 8.6233 1.11190

LabaBersih 84 24.89 31.12 2433.81 28.9739 1.26773

ArusKasOperasi 84 -18.588 16.354 -27.836 -.33138 3.332352

ArusKasInvestasi 84 -4.084 8.324 40.672 .48419 1.953309

ArusKasPendanaan 84 -25.427 40.239 75.825 .90268 6.974769

ValidN(listwise) 84

Sumber:OlahDataSPSSVer.22

Pada tabel4.2 menunjukan deskripsisecara statistic untuk semua

variabelyang digunakandalam modelpenelitiandandapatdijelaskan

sebagaiberikut:

1.Jumlahpengamatandalam penelitianiniadalah28perusahaanLQ-45

yang terdaftardiBursa EfekIndonesia dalam periodepengamatan

selama3tahunyaitudaritahun2016sampai2018.Variabeldependen

yaituhargasaham diperolehnilaitertinggisebesar11,34danterendah

sebesar6,44.Mean atau rata – rata sebesar8,6233 dan standar

deviasinyasebesar1,11190.

2.Variabellababersihmemilikinilaitertinggisebesar31,12danterendah

sebesar24,89.Meanataurata–ratasebesar28,9739denganstandar

deviasinyasebesar1,26773.

3.Variabelaruskasoperasimemilikinilaitertinggisebesar16,354dan

terendah sebesar-18,588.Mean atau rata – rata sebesar-.33138

denganstandardeviasinyasebesar3,332352.

4.Variabelaruskasinvestasimemilikinilaitertinggisebesar8,324dan

terendahsebesar-4,084.Meanataurata–ratasebesar,48419dengan

standardeviasinyasebesar1,953309.
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5.Variabelaruskaspendanaanmemilikinilaitertinggisebesar40,239dan

terendah sebesar-25,427.Mean atau rata – rata sebesar,90268

denganstandardeviasinyasebesar6,974769.

4.2.2UjiAsumsiKlasik

Ujiasumsiklasikadalahbeberapaasumsiyangmendasarivaliditasanalisi

regresi.Jika regresiliniermemenuhibeberapa asumsiklasik maka

merupakanregresiyangbaik.Ujiasumsiklasikdigunakansebagaisyarat

statistikyangharusdipenuhipadaujiregresilinierberganda.Ujiasumsi

klasikterdiridari4 uji,yaitu ujinormalitas(non-parametikkolmogrov

smirnov K-S),ujimultikolinearitas (pendekatan VIF),ujiautokorelasi

(DurbinWatson),danujiheteroskedastisitas(ujiglejser)sebagaiberikut:

4.2.2.1UjiNormalitas

UjiNormalitasdigunakanuntukmengetahuiapakahvariabeldependen

danindependendalam suatumodelregresiberdistribusinormalatautidak

normal.Pengujiannormalitasdatadalam penelitianinimenggunakanuji

statistik non-parametik kolmogrov-smirnov (K-S). Apabila nilai

signifikannyalebihbesardari0,05makaH0diterimasedangkanjikanilai

signifikannyakurangdaridari0,05makaH0ditolak(Ghozali,2013).

Ujinormalitasbertujuanuntukmengujiapakahmodelregresi,variable

pengganguatauresidualmemilikidistribusisecaranormal.Untukmelihat

datadistribusinormalatautidakdapatmenggunakananalisisstatistik

yakni dengan menggunakan cara tiga, One sample K-Z dengan

menggunakanUnstandarderizedpadakolom residual.Berikuttabelhasil

ujinormalitas:

Tabel4.3

One-SampleKolmogorov-SmirnovTest
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Unstandardized

Residual

N 84

NormalParametersa,b
Mean 0E-7

Std.Deviation .96833587

MostExtremeDifferences

Absolute .079

Positive .079

Negative -.064

Kolmogorov-SmirnovZ .720

Asymp.Sig.(2-tailed) .677

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

Sumber:OlahDataSPSSVer.22

HasilUjiNormalitasdenganmenggunakanujionesampelkolmogorov-

smirnovyang dipaparkan pada tabeldiatasmenunjukkan bahwa nilai

kolmogorov-smirnovsebesar0,720dengansignifikansebesar0,677.Dari

hasiltersebutdapatdilihatbahwaangkasignifikan(Sig)untukvariable

dependenpadaujikolomogrov-smirnovdiperoleh0,677 >0,05artinya

sampelterditribusisecaranormal.

4.2.2.2UjiMultikolinearitas

Ujimultikolinearitas bertujuan untuk mengujiapakah modelregresi

ditemukan adanya korelasi atau hubungan antar variabel bebas

(independen).Modelregresiyangbaikseharusnyatidakterjadikorelasi

diantaravariabelindependendanbesarnyatingkatkolineritasyangmasih

dapatditolerir,yaitu Tolerance > 0,10 dan VIF < 10.Hasiluji

multikolinearitasdenganmetodeVIFdapatdilihatpadatabelberikutini:

Tabel4.4

Coefficientsa

Model Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

T Sig. Collinearity

Statistics
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B

Std.

Error Beta Tolerance VIF

1 (Constant) -2.802 2.531 -1.126 .264

Lababersih .397 .087 .453 4.561 .000 .973 1.024

Aruskas

operasi
.014 .034 .046 .452 .652 .927 1.079

Aruskas

investasi
-.085 .058 -.149 -1.466 .147 .926 1.080

Aruskas

pendanaan
.006 .016 .040 .402 .689 .978 1.032

a.DependentVariable:Hargasaham

Sumber:OlahDataSPSSVer.22

Berdasarkanujimultikolineritaspadatabeldiatasdiketahuibahwavariabel

lababersihmemilikinilaitolerancesebesar0,973dannilaiVIFsebesar

1,024,sedangakanaruskasoperasimemilikinilaitolerancesebesar0.927

dannilaiVIFsebesar1.079,untukvariabelaruskasinvestasimemilikinilai

tolerancesebesar0,926dannilaiVIFsebesar1,080.Sedangkanvariabel

aruskaspendanaanmemilikinilai0,978dannilaiVIFsebesar1,032.Dari

hasildiatas diperoleh kesimpulan bahwa seluruh nilaiVIF disemua

variabelpenelitianlebihkecildari10.Halinimenujukanbahwatidak

terdapatmasalahmultikolinieritasdalam modelregresi.

4.2.2.3UjiAutokorelasi

Ujiautokorelasibertujuanmengujiapakahdalam modelregresilinearada

korelasiantarakesalahanpengangupadaperiodet-1(sebelumnya).Jika

terjadikorelasi,makadinamakanadaproblem autokorelasi.Autokorelasi

munculkarenaobservasiyangberurutansepanjangwaktuyangberkaitan

satusamalain.Masalahinitimbulkarenaresidual(kesalahanpenganggu)

tidakbebasdarisatuobservasikeobservasilainnya(Ghozali,2013).Hasil

ujiautokorelasidapatdilihatpadatabelberikutini.

Tabel4.5

ModelSummaryb
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Model R RSquare AdjustedRSquare

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .491a .242 .203 .99255 1.035

a.Predictors:(Constant),Aruskaspendanaan,Aruskasinvestasi,Lababersih,Aruskasoperasi

b.DependentVariable:Hargasaham

Sumber:OlahDataSPSSVer.22

BerdasarakantablediatasnilaiDurbin-watsonsebesar1.035dengannilai

tabeldengan menggunakan signifikan 5%,daritabeldurbin Watson

diperolehnilaiDL1.5723dandU1.7199halinimenunjukannilaidurbin

Watsonsbb:

Tabel4.6

Keterangan Hasilangka Sesuai/tidaksesuai

d<dL 1,035<1,572 Sesuai

d>dL 1,035<1,572 Tidaksesuai

dL≤d≤du 1,572≥1,035≤1,719 Tidaksesuai

d>4–dL 1,035<2,472 Tidaksesuai

d<4–du 1,029<2,280 Sesuai

4–du≤d≤4–

dL

2,280≥1,035≤2,427 Tidaksesuai

d<dL 1,035<1,572 Sesuai

d>4–dL 1,035<2,427 Tidaksesuai

du<d<4–du 1,719>1,035<2,280 Tidaksesuai

4–du≤d≤4–

dL

2,280≥1,035≤2,427 Tidaksesuai

Darihasiltabeldiatasdiperolehkesimpulanbahwanilaiyangsesuaidan
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terhindardariujiautokorelasiyaitud<4-dudimana1,035<2,280yang

artinyabahwatidakadaautokorelasiyangnegative.

4.2.2.4UjiHeterokedastisitas

UjiHeterokedositasbertujuanmengujiapakahdalam modelregresiterjadi

ketidaksamaanvariancedariresidualsatupengamatankepengamatan

yanglain.Jikavariancedariresidualsatupengamatankepengamatan

lainnyatetapmakadisebuthomoskedastisitasdanjikaberbedadisebut

heteroskedastitas. Model regresi yang baik adalah yang

homoskedastisitas atau tidak terjadiheterokedositas (Ghozali,2013).

HasilujiHeteroskedostisitasdalam penelitianinimenggunakanujiGlejser

dandapatdilihatpadatabelberikutini:

Tabel4.7

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) .028 1.461 .019 .985

Lababersih .027 .050 .059 .531 .597

Aruskasoperasi .021 .020 .121 1.061 .292

Aruskasinvestasi -.045 .033 -.152 -1.336 .185

Aruskaspendanaan .002 .009 .027 .244 .808

a.DependentVariable:Ares

Sumber:OlahDataSPSSVer.22

HasilUjiHeterokedastisitasdenganmenggunakanujiglejser,berdasarkan

daritabeldiatasterlihatbahwavariabelLababersih,Aruskasoperasi,

AruskasInvestasidanAruskaspendanaanmemilikinilaiSignifikan>0,05

(0,597;0,292;0,185;0,808 > 0,05).Artinya bahwa semua variabel

memenuhisyaratterhindardariheteroskedatisitas.
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4.3HasilPengujianHipotesis

4.3.1AnalisisRegresiLinearBerganda

Berdasarkanhasilujiasumsiklasik,makaanalisisregresilinierberganda

dapatdilakukan pada penelitian ini.Analisis regresilinierberganda

diperlukangunamengetahuikoefisien–koefisienregresisertasignifikan

sehinggadapatdipergunakanuntukmenjawabhipotesis.Adapunhasil

analisisregresilinierbergandamenggunakanSPSStampakpadatabel

berikutini:

Tabel4.8

Sumber:OlahDataSPSSVer.22

Berdasarkan tabeldiatas dapatdiketahuipersamaan regresiadalah

sebegaiberikut:

Y(HS)=-2,850+0,397LB+0,015AKO–0,085AKI+0,006AKP+et

Darihasilpersamaantersebutdapatdilihathasilsebagaiberikut:

1.Konstanta(α)sebesar-2,850menunjukkanbahwaapabilalababersih,

aruskasoperasi,aruskasinvestasi,aruskaspendanaandiasumsikan

tetapatausamadengannol,makahargasaham adalah-2,850.

2.Koefisiennilaivariabellababersihterhadaphargasaham sebesar0,397

nilaiinimenunjukkanbahwasetiapkenaikansatusatuanvariabellaba

bersihmenyebabkanhargasaham meningkatsebesar0,397dengan

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

B Std.Error Beta

1(Constant) -2.850 2.535

Lababersih .397 .087 .435

Aruskasoperasi .015 .034 .046

Aruskasinvestasi -.085 .058 -.149

Aruskaspendanaan .006 .016 .040
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asumsivariabellainnyatetapsamadengannol.

3.Koefisiennilaivariabelaruskasoperasiterhadaphargasaham sebesar

0,015nilaiinimenunjukkanbahwasetiapkenaikansatusatuanvariabel

aruskasoperasimenyebabkanhargasaham meningkatsebesar0,015

denganasumsivariabellainnyatetapsamadengannol.

4.Koefisien nilaivariabelarus kas investasiterhadap harga saham

sebesar-0,085 nilaiinimenunjukkan bahwasetiap penurunan satu

satuanvariabelaruskasinvestasimenyebabkanhargasaham menurun

sebesar-0,085denganasumsivariabellainnyatetapsamadengannol.

5.Koefisien nilaivariabelaruskaspendanaan terhadap hargasaham

sebesar0,006nilaiinimenunjukkanbahwasetiapkenaikansatusatuan

variabelaruskaspendanaanmenyebabkanhargasaham meningkat

sebesar0,006denganasumsivariabellainnyatetapsamadengannol.

4.3.2UjiKoefisienDeterminasi

Koefisiendeterminasi(Rsquare)padaintinyamengukurseberapajauh

kemampuanmodeldalam menerangkanvariasivariabeldependen.NilaiR

squareadalahnoldansatu.NilaiRsquareyangkecilberartikemampuan

variabel–variabelindependendalam menjelaskanvariasivariabelamat

terbatas.Nilaiyangmndekatisatuberartivariabel-variabelindependen

memberikan hamper semua informasi yang dibutuhkan untuk

memprediksivariabrlindependen(Ghozali,2013:97).Hasildarikoefisien

determinasidapatdilihatpadatabelberikutini:

Tabel4.9

ModelSummaryb

Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .491a .242 .203 .99255 1.035

a.Predictors:(Constant),Aruskaspendanaan,Aruskasinvestasi,Lababersih,Aruskasoperasi

b.DependentVariable:Hargasaham

Sumber:OlahDataSPSSVer.22
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BardasasrkantabeldiatasdiperolehNilaiR squareuntukvariabellaba

bersih,aruskasoperasi,aruskasinvestasi,danaruskaspendanaan

diperolehsebesar0,242haliniberartibahwa24,2% darihargasaham

dapat dijelaskan oleh variabel independen dalam model tersebut

sedangkansisanyasebesar75,8%dijelaskanolehvariabellain.

4.3.3Ujikelayakanmodel

Menurut(Ghazali,2013:98)Uji-F dilakukan untuk mengetahuiapakah

modelregresilayakatautidakuntukdigunakan.Layak(andal)disini

maksudnyaadalah modelyang diestimasilayakdigunakan untuk

menjelaskan pengaruh variabel-variabelbebas terhadap variabel

terkait.PengujiandilakukandenganmenggunakanujiFpadatingkat

kepercayaan95% atauα sebesar0,05 darihasiloutputSPSS yang

diperoleh,apabilaFhitung>Ftabelmakamodeldinyatakanlayakdigunakan

dalam penelitianinidansebaliknyaapabilaFhitung<Ftabelmakamodel

dikatakantidaklayakataudengansignifikan(Sig) <0,05,makamodel

dinyatakanlayakdigunakandalam penelitianinidansebaliknyaapabila

signifikan(Sig)>0,05makamodeldinyatakantidaklayakdigunakan.

Tabel4.10

ANOVAa

Model Sum ofSquares Df MeanSquare F Sig.

1 Regression 24.787 4 6.197 6.290 .000b

Residual 77.827 79 .985

Total 102.614 83

a.DependentVariable:Hargasaham

b.Predictors:(Constant),Aruskaspendanaan,Aruskasinvestasi,Lababersih,Aruskasoperasi

Sumber:OlahDataSPSSVer.22

Berdasarkantabeldiatasdiperolehhasilkoefisiensignifikanmenunjukan

nilainilaiSignifikansebesar 0,000dengannilaiFhitung sebesar6.290.

Artinyamodellayakdandapatdigunakanuntukmemprediksihargasaham

perusahaan LQ-45 atau dapatdikatakan bahwalaba bersih,aruskas

operasi,aruskasinvestasi,danaruskaspendanaansecarabersama-
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samaberpengaruhterhadaphargasaham.

4.3.4UjiT

Ujistatistiktpadadasarnyamenunjukanseberapajauhpengaruhsatu

variabelindependensecaraindividualdalam menerangkanvariasivariabel

dependen.

Tabel4.11

Coefficientsa

Model Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.

B Std.Error Beta

1

(Constant) -2.850 2.531 -1.126 .264

LabaBersih .397 .087 .453 4.561 .000

ArusKasOperasi .015 .034 .046 .452 .652

ArusKasInvestasi -.085 .058 -.149 -1.466 .147

ArusKasPendanaan .006 .016 .040 .402 .689

a.DependentVariable:HargaSaham

BerdasarkanhasilUjistatistiktdiatasdiketahuibahwa:

1.Hasiluntuk variabellaba bersih (X1)menunjukan bahwa dengan

signifikan0,000<0,05makajawabanhipotesisyaituHa1diterimadan

menolakHo1yangmenyatakanbahwaterdapatpengaruhlababersih

terhadaphargasaham padaperusahaanLQ-45.

2.Hasilvariabelarus kas operasi(X2)menunjukan bahwa dengan

signifikan 0.652 >0,05 makajawaban hipotesisHa2 ditolakdan

menerimaHo2yangmenyatakanbahwatidakterdapatpengaruharus

kasoperasiterhadaphargasaham padaperusahaanLQ-45.
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3.Hasiluntukvariabelaruskasinvestasi(X3)menunjukanbahwadengan

signifikan0,147>0,05makajawabanhipotesisyaituHa3diterimadan

menolakHo3yangmenyatakanbahwatidakterdapatpengaruhlaba

bersihterhadaphargasaham padaperusahaanLQ-45.

4.Hasiluntukvariabelaruskaspendanaan (X4)menunjukan bahwa

dengansignifikan0,689>0,05 makajawabanhipotesisyaituHa4

diterimadanmenolakHo4yangmenyatakanbahwatidakterdapat

pengaruhlababersihterhadaphargasaham padaperusahaanLQ-45.

4.4Pembahasan

4.4.1 pengaruhlababersihterhadaphargasaham padaperusahaanLQ-

45

Berdasarkanpengujianhipotesispertama,menyatakanbahwavariabel

lababersihberpengaruhterhadaphargasaham perusahaanLQ-45.Halini

menunjukkan bahwa semakin meningkatlaba bersih maka semakin

meningkatpula harga saham,begitu juga sebaliknya jika laba bersih

mengalamipenurunan,makahargasaham jugaakanmenurun.Informasi

lababersihyangterdapatdalam laporanlabarugidapatmenunjukkan

seberapabaikkinerjasuatuperusahaandanmenunjukkankemampuan

perusahaan dalam memberikan pengembalian atas investasi yang

dilakukanolehinvestor.Lababersihyangterusmeningkatdaritahunke

tahunmemberikangambaranbahwaperusahaantersebutmemilikikinerja

yangbaikdanmampumemberikanpengembalianatasinvestasiyang

dilakukaninvestor.Haliniakanmenyebabkanpermintaanterhadapsaham

perusahaantersebutmeningkatdanhargasaham jugameningkat.Begitu

pulasebaliknya,jikalababersihmenurun,permintaanterhadapsaham

tersebutjugaakanmenurun,kemudianakanberdampakpulapadaharga

saham yangmenurun.

Hasilpenelitian inisejalan dengan penelitiayang dilakukan halimatus

(2015)yangmenyatakanbahwalababersihberpengaruhsecarasignifikan

terhadaphargasaham.
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4.4.2 pengaruharuskasoperasiterhadaphargasaham perusahaanLQ-

45

berdasarkanhasilpengujianhipotesiskeduamenyatakanbahwaaruskas

operasitidak berpengaruh terhadap harga saham perusahaan yang

terdaftardiIndeksLQ 45BursaEfekIndonesiasecaraparsial.Halini

menunjukkanbahwajikaaruskasoperasimengalamipeningkatanbelum

tentudiikutiolehhargasaham yangmeningkat,begitujugasebaliknya

apabilaaruskasoperasimengalamipenurunanbelum tentudiikutioleh

penurunan harga saham.Arus kas operasiyang tidak berpengaruh

signifikanterhadaphargasaham menandakanbahwadalam mengambil

suatukeputusaninvestasi,investorjugamempertimbangkanhal-hallain

diluararuskasoperasi,sepertipembagiandividen,risikoyangterjadipada

perusahaan,keadaanpasar,kondisisosial,politik,danekonomi,danlain-

lain.

Hasilpenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanolehutami

(2016)yang menyatakan bahwa arus kas operasitidak berpengaruh

secara signifikan terhadap harga saham perusahaan LQ-45. hasil

penelitianiniberbedadenganpenelitianyangdilakukansyamsuri(2013)

menyatakanbahwaaruskasoperasimemilikipengaruhsignifianterhadap

hargasaham.

4.4.3 Pengaruharuskasinvestasiterhadaphargasaham perushaanLQ-

45

Berdasarkan pengujian hipotesis ketiga menyatkan bahwa arus kas

investasitidakberpengaruhsignifikanterhadaphargasaham.perusahaan

yangterdaftardiIndeksLQ45BursaEfekIndonesiasecaraparsial.Halini

menunjukkan bahwa jika arus kas investasimengalamipeningkatan

belum tentu diikutioleh harga saham yang meningkat,begitu juga

sebaliknyaapabilaaruskasinvestasimengalamipenurunanbelum tentu

diikutiolehpenurunanhargasaham.Aruskasinvestasimerupakanarus
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kasyangberasaldaritransaksiyangmempengaruhiinvestasidanaset

nonlancar.Aruskasinvestasimencerminkanpengeluaranyang telah

terjadiuntuksumberdayayangdimaksudkanmenghasilkanpendapatan

danaruskasmasadepan.

Hasilpenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanolehutami

(2016)yang menyatakanbahwaaruskasinvestasitidakberpengaruh

secarasignifikanterhadaphargasaham perushaanLQ-45.hasilpenelitian

iniberbedadenganpenelitianyangdilakukansyamsuri(2013)menyatakan

bahwaaruskasinvestasimemilikipengaruhsignifian terhadap harga

saham.

4.4.4 Pengaruharuskaspendanaanterhadaphargasaham perusahaan

LQ-45

Berdasarkan pengujian hipotesis ketiga manyatkan bahwa arus kas

pendanaantidakberpengaruhterhadaphargasaham perusahaanyang

terdaftardiIndeksLQ 45BursaEfekIndonesiasecaraparsial.Halini

menunjukkanbahwajikaaruskaspendanaanmengalamipeningkatan

belum tentu diikutioleh harga saham yang meningkat,begitu juga

sebaliknya apabila arus kas pendanaan mengalamipenurunan belum

tentudiikutiolehpenurunanhargasaham.Aruskaspendanaanyangtidak

berpengaruhsignifikanterhadaphargasaham menandakanbahwadalam

mengambilsuatukeputusaninvestasi,investorjugamempertimbangkan

hal-hallaindiluararuskaspendanaan,sepertipembagiandividen,risiko

yangterjadipadaperusahaan,keadaanpasar,kondisisosial,politik,dan

ekonomi,danlain-lain.

Hasilpenelitianinisejalandenganpenelitianyangdilakukanutami(2016)

yangmenyatakanbahwaaruskaspendanaantidakberpengaruhsignifikan

terhadap harga saham perushaan LQ-45.hasilpenelitian iniberbeda

denganpenelitianyangdilakukansyamsuri(2013)menyatakanbahwa

aruskaspendanaanmemilikipengaruhsignifianterhadaphargasaham.
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BABV

SIMPULANDANSARAN

5.1Simpulan

Penelitian inibertujuan untuk mengujidan menemukan buktisecara

empirismengenaipengaruharuskasdanlababersihterhadapharga

saham pada perusahaan lq-45 yang terdaftardibursa efek Indonesia

periode 2016-2018.Penlitian inidilakukan Dangan menggunakan alat

analisisyangdigunakanadalahprogram IMBSPSSVer.22.padapenelitian

Terdapatsebanyak28perusahaanyangtelahmemenuhikriteriapenelitian.

Berdasarkan hasilanalisis dan pembahasan pada bab sebalumnya
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diperoleh hasilbahwa terdapatpengaruh antara variabellaba bersih

terhadap harga saham pada perusahaan lq-45.Yang berartibahwa

semakin besarlaba bersih maka akan meningkatkan harga saham.

sedangkanvariabelaruskasoperasi,aruskasinvestasi,danaruskas

pendanaan tidak terdapat pengaruh terhadap harga saham pada

perusahaanlq-45.

5.2Saran

Setelahmelakukanpenelitianinipenulismemilikibeberapasaranyang

ingindisampaikanyangmungkinbisabergunauntukpenelitian-penelitian

selanjutnyaatauuntukberbagaipihakyangmembutuhkannya.

Darihasilpenelitian inidiharapkan dapatmemperluas ruang lingkup

pembelajaranmengenaifaktor-faktoryangmempengaruhihargasaham

perusahaanlainnyaselainlababersihdankomponenaruskas.Dalam

penelitianmendatang,penelitiselanjutnyadapatmengembangkanobjek

penelitiansecaralebihluas,tidakhanyaterpakupadaIndeksLQ45namun

jugadapatmempertimbangkanmenggunakanindekslainsepertimisalnya

IHSG,indekssektoral,indekskompas100,dll.Dapatdipertimbangkan

jugauntukmenambahvariabellainselainlababersihdankomponenarus

kas dengan tetap memperhatikan faktoryang mempengaruhiharga

saham,misalnyadividen,rasiokeuanganatautingkatsukubungaBI,serta

memperpanjang periode pengamatan agardidapathasilyang lebih

signifikan.

Berdasarkanhasilpenelitian,penelitimencobamemberikansaranbagi

praktisidanpenggunalainnya.Perusahaan,diharapkanperusahaandapat

meningkatkanlababersihagarterhindardarimenurunnyahargasaham,

karenahasilpenelitianinimenyatakanbahwalababersihberpengaruh

signifikanterhadaphargasaham.Bagiinvestordancaloninvestoryang

hendakmelakukan investasidapatmempertimbangkan informasilaba

bersih,dengantetapmemperhatikanfaktorlainnyamisalnyasepertirisiko
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yangterjadipadaperusahaan,keadaanpasar,kondisisosial,politik,dan

ekonomiagarterhindardarikesalahanpengambilankeputusan.
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LampiranI

JumlahSampelPenelitian

No Kode

Saham

NamaEmiten

1. AKRA AKRcorporindoTbk.

2. ANTM AKRcorporindoTbk.

3. ASII AstraInternationalTbk.

4. BBCA BankCentralAsiaTbk.

5. BBNI BankNegaraIndonesiaTbk.

6. BBRI BankRakyatIndonesiaTbk.

7. BBTN BankTabunganNegaraTbk.
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8. BMRI BankMandiriTbk.

9. BSDE BumiSerpongDamaiTbk.

10. GGRM GudangGaram Tbk.

11. HMSP H.M SampoernaTbk.

12. ICBP IndofoodCBPSuksesMakmurTbk.

13. INDF IndofoodSuksesMakmurTbk.

14. INTP IndocementTunggalPrakarsaTbk.

15. JSMR JasaMarga(Persero)Tbk.

16. KLBF KalbeFarmaTbk.

17. LPPF MatahariDepartmentStoreTbk.

18. MNCN MediaNusantaraCitraTbk.

19. PTBA BukitAsam Tbk.

20. PTPP PP(Persero)Tbk.

21. SCMA SuryaCitraMediaTbk.

22. SMGR SemenIndonesia(Persero)Tbk.

23. TLKM TelkomunikasiIndonesia(Persero)Tbk.

24. UNTR UnitedTractorsTbk.

25. UNVR UnileverIndonesiaTbk.

26. WIKA WijayaKarya(Persero)Tbk.

27. WSKT WijayaKarya(Persero)Tbk.
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Sumber:www.idx.co.id

LAMPIRAN2

HASILTABULASISAMPELPENELITIAN

Kode
Perusahaan Tahun

Harga
Saham

Laba
Bersih AKO AKI AKP

ADHI

2016 7.64 26.48 -0.622 0.558 -1.329

2017 7.54 26.97 -0.115
-

0.700 -0.333

2018 7.53 27.19 -1.224 7.960 -2.133

AKRA

2016 8.70 27.68 -0.336 1.459 -1.515

2017 8.76 27.75 0.047
-

2.210
-

14.777

2018 8.36 29.52 -1.658
-

0.537 -1.316

ANTM

2016 6.80 24.89 1.077
-

0.343 -1.039

2017 6.44 25.64 0.358 1.092 20.176

2018 8.43 27.50 0.359
-

0.103 0.090

ASII

2016 9.02 30.54 -0.262 0.432 -0.561

2017 9.02 30.77 0.200 0.384 0.050

2018 9.01 30.21 -0.603
-

0.444 0.131

BBCA

2016 9.65 30.66 0.476
-

4.084 0.400

2017 9.99 30.78 -0.778
-

0.647 -0.450

2018 10.17 30.88 -0.491
-

2.000 0.993

BBNI

2016 8.57 30.04 -0.343 7.361 -0.129

2017 9.20 30.25 1.103
-

0.208 -0.597

2018 9.08 30.35 -1.127
-

0.587 5.350

BBRI

2016 9.37 30.90 -0.522
-

0.941 2.916

2017 8.20 31.00 0.805 8.324 -2.532

2018 8.21 31.11 0.330
-

0.129 -0.901
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BBTN

2016 7.30 28.74 4.730
-

1.747 -0.438

2017 8.18 28.59 -0.967
-

1.422 4.084

2018 7.84 28.66 -8.508 1.029 -0.183

BMRI

2016 9.36 30.32 3.070
-

0.787 -3.535

2017 8.99 30.70 -0.881
-

0.148 -1.356

2018 8.91 30.88 -7.454 3.009
-

25.427

BSDE

2016 7.48 28.35 0.582 0.568 -1.320

2017 7.44 29.28
-

18.588 2.055 -1.475

2018 7.13 28.16 -0.652
-

0.116 4.646

GGRM

2016 11.07 29.53 1.167
-

0.233 17.030

2017 11.34 29.68 0.157 0.455 -0.322

2018 11.33 29.68 0.399
-

0.004 1.506

HMSP

2016 8.25 30.18 16.354
-

0.920 -2.898

2017 8.46 30.17 0.092 0.051 0.209

2018 8.22 30.24 0.313
-

1.875 -0.003

ICBP
2016 9.06 28.92 0.315

-
0.238 0.707

2017 9.09 28.90 0.129 0.891 -0.159

2018 9.25 29.17 -0.101 0.598 1.337

INDF
2016 8.98 29.29 0.703

-
0.850 40.239

2017 8.94 29.27 -0.460 2.287 -0.841

2018 8.92 28.52 0.679 1.171 -0.832

INTP

2016 9.64 28.98 -0.298
-

0.639 -0.690

2017 10.00 28.14 -0.216
-

0.219 1.213

2018 9.82 27.77 -0.287
-

0.336 -0.247

JSMR 2016 8.37 28.22 0.310 2.216 2.750
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2017 8.76 28.37 0.940
-

0.018 -0.102

2018 8.36 28.34 -0.791
-

0.434 -0.444

KLBF

2016 7.32 28.49 -0.121 0.266 0.093

2017 7.43 28.53 -0.070 0.097 0.037

2018 7.33 28.55 0.380 0.158 0.167

LPPF

2016 9.62 28.33 0.126 0.094 -0.226

2017 9.21 28.28 -0.126 0.804 0.136

2018 8.63 27.72 -0.109
-

0.246 0.176

MNCN

2016 7.47 28.03 0.573
-

0.816 0.816

2017 7.16 28.08 0.118 2.704 -0.100

2018 6.54 28.03 -0.106
-

0.730 0.111

PTBA
2016 9.43 28.34 -0.101

-
0.673 -0.098

2017 7.81 29.15 0.253 0.702 0.985

2018 8.37 29.26 2.257 1.940 0.786

PTPP

2016 8.25 27.77 0.963 1.759 8.797

2017 7.88 28.18 0.482 1.137 -0.609

2018 7.50 28.30 -0.510 0.035 -0.057

SCMA

2016 7.94 28.05 -0.081 1.235 -0.299

2017 7.82 27.91 -0.097 1.103 -0.269

2018 7.53 28.02 0.350
-

0.555 -0.145

SMGR

2016 9.12 29.14 -0.289
-

0.011 -0.706

2017 9.20 28.35 -0.470
-

0.369 -2.984

2018 9.35 27.60 -0.454
-

0.620 -1.456

TLKM

2016 8.29 31.00 0.082 0.005 1.795

2017 8.40 31.12 0.046 0.198 0.176

2018 8.23 30.93 -0.076 0.063 -0.123

UNTR
2016 9.94 29.26 -0.169

-
0.347 -0.736

2017 10.47 29.67 0.194 3.407 4.436

2018 10.22 30.07 0.586 1.532 -1.206

UNVR 2016 10.57 29.49 0.061 0.245 0.002
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LAMPIRANIII

HASILOUTPUTPENGELOLAANSPSS

DescriptiveStatistics

N Minimum Maximum Sum Mean Std.Deviation

HargaSaham 84 6.44 11.34 724.36 8.6233 1.11190

LabaBersih 84 24.89 31.12 2433.81 28.9739 1.26773

ArusKasOperasi 84 -18.588 16.354 -27.836 -.33138 3.332352

ArusKasInvestasi 84 -4.084 8.324 40.672 .48419 1.953309

ArusKasPendanaan 84 -25.427 40.239 75.825 .90268 6.974769

ValidN(listwise) 84

2017 10.93 29.58 0.056
-

0.100 0.056

2018 10.72 29.84 0.121
-

2.213 0.824

WIKA

2016 7.77 27.82 -5.670 3.117 25.527

2017 7.35 27.94 -2.693 0.970 -0.703

2018 7.41 28.36 0.444 0.865 0.788

WSKT

2016 7.84 28.23 -9.456 4.946 3.970

2017 7.70 29.07 -0.232 1.014 -0.081

2018 7.43 29.16 -1.509
-

0.025 0.002
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One-SampleKolmogorov-SmirnovTest

Unstandardized

Residual

N 84

NormalParametersa,b
Mean 0E-7

Std.Deviation .96833587

MostExtremeDifferences

Absolute .079

Positive .079

Negative -.064

Kolmogorov-SmirnovZ .720

Asymp.Sig.(2-tailed) .677

a.TestdistributionisNormal.

b.Calculatedfrom data.

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

T Sig.

Collinearity

Statistics

B

Std.

Error Beta Tolerance VIF

1 (Constant) -2.802 2.531 -1.126 .264

Lababersih .397 .087 .453 4.561 .000 .973 1.024

Aruskas

operasi
.014 .034 .046 .452 .652 .927 1.079

Aruskas

investasi
-.085 .058 -.149 -1.466 .147 .926 1.080
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Aruskas

pendanaan
.006 .016 .040 .402 .689 .978 1.032

a.DependentVariable:Hargasaham

ModelSummaryb

Model R RSquare AdjustedRSquare

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .491a .242 .203 .99255 1.035

a.Predictors:(Constant),Aruskaspendanaan,Aruskasinvestasi,Lababersih,Aruskasoperasi

b.DependentVariable:Hargasaham

Coefficientsa

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.B Std.Error Beta

1 (Constant) .028 1.461 .019 .985

Lababersih .027 .050 .059 .531 .597

Aruskasoperasi .021 .020 .121 1.061 .292

Aruskasinvestasi -.045 .033 -.152 -1.336 .185

Aruskaspendanaan .002 .009 .027 .244 .808

a.DependentVariable:Ares

ModelSummaryb

Model

Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

B Std.Error Beta

1(Constant) -2.850 2.535

Lababersih .397 .087 .435

Aruskasoperasi .015 .034 .046

Aruskasinvestasi -.085 .058 -.149

Aruskaspendanaan .006 .016 .040
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Model R RSquare

AdjustedR

Square

Std.Errorofthe

Estimate Durbin-Watson

1 .491a .242 .203 .99255 1.035

a.Predictors:(Constant),Aruskaspendanaan,Aruskasinvestasi,Lababersih,Aruskasoperasi

b.DependentVariable:Hargasaham

Sumber:OlahDataSPSSVer.22

ANOVAa

Model Sum ofSquares Df MeanSquare F Sig.

1 Regression 24.787 4 6.197 6.290 .000b

Residual 77.827 79 .985

Total 102.614 83

a.DependentVariable:Hargasaham

b.Predictors:(Constant),Aruskaspendanaan,Aruskasinvestasi,Lababersih,Aruskasoperasi

Coefficientsa

Model Unstandardized

Coefficients

Standardized

Coefficients

t Sig.

B Std.Error Beta

1

(Constant) -2.850 2.531 -1.126 .264

LabaBersih .397 .087 .453 4.561 .000

ArusKasOperasi .015 .034 .046 .452 .652

ArusKasInvestasi -.085 .058 -.149 -1.466 .147

ArusKasPendanaan .006 .016 .040 .402 .689

a.DependentVariable:HargaSaham


