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BAB IV 

HASIL & PEMBAHASAN 

 

4.1 Deskripsi Objek Penelitian 

O$bje$k pe$ne$litan dalam stu$di ini adalah pe$ru$sahaan Manu$faktu$r Su$b Se$kto$r fo $o$d and 

be$ve$rage$ dan te$rdaftar di Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia (BE$I). Pe$ne$litan ini me$nggu$nakan data 

yaitu$ data se$ku$nde$r, data yang dipe$ro $le$h dari situ$s www.idx.co $.id. po$pu$lasi pada 

pe$ne$litian ini se$lu$ru$h pe$ru$sahaan Manu$faktu$r Su$b Se$kto$r fo $o$d and be$ve$rage$ yang 

te$rdaftar di BE$I. Be$rdasarkan krite$ria sampe$l yang dije$laskan pada BAB III, ju$mlah 

sampe$l pe$ne$litian ini te$rdiri dari 11 pe$ru$sahaan Manu$faktu$r Su$b Se$kto$r fo $o$d be$ve$rage$ 

se$lama pe$rio $de$ 2019 – 2023. Be$riku$t adalah pro $fil dari 11 pe$ru$sahaan yang me$njadi 

sampe$l dalam pe$ne$litian ini : 

 

4.1.1 PT. Tri Banyan Tirta Tbk (ALTO) 

PT. Tri Banyan Tirta adalah pe$ru$sahaan yang te$rdaftar di BE$I (Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) 

se$kto$r co$nsu$me$r go$o$d indu$stry (indu$stri barang ko$nsu$msi) pada su$b se$kto$r fo $o$d and 

be$ve$rage$s (makanan dan minu$man) dan me$mu$lai ke$giatan pe$nawaran saham pe$rdana 

pada tanggal 10 Ju$li 2012. PT. Tri Banyan Tirta Tbk (ALTO$) me$ru$pakan pe$ru$sahaan 

yang be$rbasis di Indo $ne$sia yang be$rge$rak dalam bidang pro$du$ksi air mine$ral. Dan 

didirikan pada tanggal 03 Ju$ni 1997 dan me$ngawali ke$giatan u$sahanya se$cara 

ko$me$rsial pada tahu$n 1997. Pe$ru$sahaan me$mpro $du$ksi ALTO$ Natu$ral Spring Wate$r 

se$bagai me$re$k lo $kal. Pe$ru$sahaan me$ngambil airnya dari mata air Gu$nu$ng Salak, 

Su$kabu$mi, Indo $ne$sia. Pe$ru$sahaan me$mpro $du$ksi ALTO$ Natu$ral Spring Wate$r se$bagai 

me$re$k lo $kal. Pe$ru$sahaan me$ngambil airnya dari mata air Gu$nu$ng Salak, Su$kabu$mi, 

Indo $ne$sia. Pe$ru$sahaan me$miliki pu$sat distribu$si yang me$ncaku$p Jakarta, Be$kasi, 

Bo$go$r, Bandu$ng, Cile$u$ngsi, Cire$bo $n, Su$kabu$mi, Se$rang, Pale$mbang Po$ntianak, dan 

Be$ngku$lu$. Pe$ru$sahaan me$ndistribu$sikan pro $du$knya ke$ ge$rai-ge$rai se$pe$rti 

hype$rmarke$t, su$pe$rmarke$t, dan minimarke$t di se$lu$ru$h Indo $ne$sia, se$rta dibe$rbagai pasar 

tradisio $nal se$pe$rti to$ko$ gro$sir, re$tail, kio $s, dan waru$ng. 

http://www.idx.co.id/
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4.1.2 PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk (CEKA) 

PT. Wilmar Cahaya Indo $ne$sia (CE$KA) Indo$ne$sia me$ru$pakan pe$ru$sahaan yang 

te$rdaftar di BE$I (Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) dalam se$kto$r co$nsu$me$r go $o$ds indu$stry 

(indu$stri barang ko $nsu$msi) su$bse$kto$r fo$o$d and be$ve$rage$s (makanan dan minu$man) dan 

me$mu$lai pe$nawaran saham pe$rdana (initial pu$blic o$ffe$ring) pada tanggal 09 Ju$li 1996. 

PT. Wilmar Cahaya Indo $ne$sia yang se$be$lu$m be$rganti nama adalah PT. Cahaya Kalbar 

Tbk (CE$KA) yang be$rdiri pada tanggal 03 Fe$bru$ari 1968 yang se$be$lu$mnya be$rnama 

CV Tjahaja Kalbar me$mu$lai ke$giatan u$sahanya pada tahu$n 1971.2 PT. Wilmar Cahaya 

Indo $ne$sia Tbk me$ru$pakan pe$ru$sahaan di bawah Gru$p Wilmar Inte$rnatio $nal Limite$d.. 

PT Wilmar Cahaya Indo $ne$sia Tbk (CE$KA) me$ru$pakan pe$u$sahaan yang be$rge$rak 

dalam bidang indu$stri makanan se$pe$rti me$mpro$du$ksi minyak nabati, minyak 

te$ngkawang, biji te$ngkwang, dan dalam bidang pe$rdagangan lo $kal, e$kspo $r, dan impo $r, 

ju$ga pe$rdagangan hasil hu$tan, hasil bu$mi, se$rta pe$rdagang ke$pe$rlu$an se$hari-hari. 

 

4.1.3 PT. Delta Djakarta Tbk (DLTA) 

PT. De$lta Djakarta (DLTA) me$ru$pakan pe$ru$sahaan yang te$lah me$ncatatkan namanya 

di BE$I (Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) pada se$kto$r co$nsu$me$r go$o$d indu$stry (indu$stri barang 

ko$nsu$me$n) pada su$bse$kto$r fo $o$ds and be$ve$rage$s (makanan dan minu$man). PT De$lta 

djakarta me$mu$lai pe$nawaran saham pe$rdana (Initial pu$bic o $ffe$ring) pada tanggal 12 

Fe$bru$ari 1984. PT. De$lta Djakarta be$rge$rak dalam bidang pe$mbu$atan minu$man 

be$rbahan malt, u$tamanya bir. PT. De$lta Djakarta Tbk (DLTA) be$rdiri pada tanggal 05 

Ju$ni 1970 dan mu$lai ke$giatan u$sahanya se$cara ko $me$srsial tahu$n 1933.3 Ru$ang lingku $p 

ke$giatan u$saha PT. De$lta Djakarta Tbk adalah me$nju$al dan me$mpro$du$ksi minu$man 

yang me$ngandu$g alko $ho $l se$pe$rti bir hitam dan bir pilse$ne$r de$ngan me$rk dagang 

“Anke$r, San Mig Light, San Migu$e$l, Carlsbe$rg, dan Ku$da Pu$tih.” Se$lain itu$ ju$ga 

me$nju$al dan me$mpro $du$ksi minu$man yang tidak me$ngandu$ng alko $ho $l de$ngan me$re$k 

dagang “so $daku$”. 
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4.1.4 PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) 

PT. Indo$fo $o$d CBP Su$kse$s Makmu$r (ICBP) me$ru$pakan pe$ru$sahaan yang te$lah te$rdaftar 

di BE$I (Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) pada se$kto$r co$nsu$me$r go$o$ds indu$stry (indu$stri barang 

ko$nsu$msi) su$bse$kto$r fo $o$d and be$ve$rage$s (makanan dan minu$man) yang me$mu$lai 

ke$giatan pe$nawaran saham pe$rdana (initial pu$blic o $ffe$ring) pada 07 o$kto$be$r 2010. Dan 

be$rdiri pada 02 Se$pte$mbe$r 2009 dan ke$giatan u$sahanya dimu$lai se$cara ko$me$rsial pada 

1 O$kto$be$r 2009. Pe$ru$sahaan ini me$ru$apakan pe$ru$sahaan yang dialihkan o$le$h PT. 

Indo $fo $o$d Su$kse$s Makmu$r, yang du$lu$ be$rada pada divisi pe$nye$dap dan divisi mie$ 

instan.4 Ru$ang lingku$p ke$giatan u$saha PT. Indo$fo $o $d CBP Su$kse$s Makmu$r adalah 

me$laku$kan ke$giatan pro $du$ksi mie$ instan dan bu$mbu$ pe$nye$dap, me$mpro $du$ksi makanan 

ringan, makanan khu$su$s, dan pro$du$k makanan ku$line$r. Se$lain itu$ ju$ga be$rge$rak dalam 

bidang jasa yaitu$ pe$rgu$dangan, transpo$rtasi, pe$ndiginan, se$rta pe$ne$litian dan 

pe$nge$mbangan. 

 

4.1.5 PT. Indofood Sukses Makmur Tbk (INDF ) 

PT. Indo$fo $o$d Su$kse$s Makmu$r (INDF) me$ru$pakan pe$ru$sahaan yang te$lah me$ncatatkan 

namanya di BE$I (Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) pada se$kto$r co$nsu$me$r go$o$ds indu$stry (indu$stri 

barang ko$nsu$msi) su$b se$kto$r fo $o$ds and be$ve$rage$s (makanan dan minu$man) dan 

me$mu$lai ke$giatan pe$nawaran saham pe$rdana (initial pu$blic o $ffe$ring) pada tanggal 14 

Ju$li 1994. Pe$ru$sahaan ini be$rdiri pada tanggal 14 Agu$stu$s 1990 yang se$be$lu$mnya 

be$rnama PT. Paganjaya Intikhu$su$ma dan me$laku$kan ke$giatan se$cara ko $me$rsial pada 

tahu$n 1990. PT. Indo$fo $o$d Su$kse$s Makmu$r Tbk me$mpu$nyai cabang pe$ru$sahaan yang 

ju$ga te$lah te$rdaftar di BE$I (Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) yaitu$ PT. Indo$fo $o$d CBP Su$kse$s 

Makmu$r (ICBP) dan PT. Salim Ivo $mas Pratama (SIMP). Ru$ang lingku$p ke$giatan 

u$saha antara lain me$laku$kan ke$giatan pro$du$ksi makanan o $lahan, makanan ringan, 

makanan dalam ke$masan, bu$mbu$ pe$nye$dap, se$rta minu$man ringan. Salah satu $ 

pe$ru$sahaan makanan dan minu$man yang su$dah sangat dike$nal o $le$h masyarakat lu$as 

adalah PT. Indo$fo $o$d Su$kse$s Makmu$r Tbk (ICBP), yang te$lah me$miliki pro $du$k-pro$du$k 

de$ngan me$re$k dagang yang su$dah sangat te$rke$nal se$pe$rti mie$ instan de$ngan me$re$k 

“sarimi, indo $mie$, su$pe$rmie$, po$p mie$”, makanan ringan de$ngan me$re$k “lays, chitato$, 
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qte$la, je$tz”, pe$nye$dap makanan de$ngan me$re$k “maggi, piring lo $mbo $k, indo $fo $o$d 

racik,”, se$ra minu$man rigan de$ngan me$re$k “indo $milk, cap e$nak, tiga sapi, calci skim”, 

nu$trisi dan makanan khu$su$s de$ngan me$re$k “go $vit, pro$mina, pro$vita, SU$N”, te$pu$ng 

te$rigu$ dan pasta de$ngan me$re$k “se$gitiga biru$, cakra ke$mbar, ku$nci biru$”, minyak 

go$re$ng dan me$nte$ga (bimo $li dan palmia). 

 

4.1.6 PT. Multi Bintang Indonesia Tbk (MLBI) 

PT. Mu$lti Bintang Indo $ne$sia (MLBI) me$ru$pakan pe$u$sahaan yang te$lah te$rdaftar di BE$I 

(Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) pada se$kto$r co$nsu$me$r go$o$ds indu$stry (indu$stri barang 

ko$nsu$msi) su$b se$kto$r fo $o$d and be$ve$rage$s (makanan dan minu$man) dan me$mu$lai 

pe$nawaran saham pe$rdana (initial pu$blic o $ffe$rimng) pada tanggal 17 Janu$ari 1994. Dan 

be$rdiri pada tanggal 03 Ju$ni 1929 de$ngan nama N.V. Ne$de$rlandch Indiche$ 

Birbro $u$we$rije$n dan me$mu$lai ke$giatan u$sahanya pada tahu$n 1929.6 PT. Mu$lti Bintang 

Indo $ne$sia (MLBI) adalah salah satu$ pe$ru$sahaan yang be$rbasis di Indo $ne$sia yang 

be$rge$rak dalam bidang indu$stri minu$man bir (minu$man yang me$ngandu$ng alko $ho $l) 

dan minu$man lainnya. PT. Mu$lti Bintang Indo $ne$sia Tbk me$laku$kan ke$giatan pro$du$ksi 

dan ke$giatan pe$masaran minu$man bir de$ngan me$re$k “bintang dan he$inake$n”, minu$man 

bir yang tidak me$ngandu$ng alko $ho $l de$ngan me$re$k “bintang ze$ro $”, dan je$nis minu$man 

lainnya yang be$rkarbo $nasi de$ngan me$re$k “gre$e$nd sand” 

 

4.1.7 PT. Mayora Indah Tbk (MYOR ) 

PT. Mayo $ra Indah Tbk (MYO$R) me$ru$pakan pe$ru$sahaan yang te$daftar di BE$I (Bu$rsa 

E$fe$k Indo $ne$sia) pada se$kto$r co$nsu$me$r go $o$ds indu$stry su$b se$kto$r fo $o$d and be$ve$rage$s 

dan me$mu$lai pe$nwaran saham pe$rdana (initial pu$blic o$ffe$ring) pada tanggal 04 Ju$li 

1990. Dan be$rdiri pada tanggal 17 Fe$bru$ari 1977 dan me$mu$lai ke$giatan u$sahanya pada 

Me$i 1978.7 Ru$ang lingku$p ke$giatan u$saha PT. Mayo $ra Indah Tbk yaitu$ me$njalankan 

u$saha dalam bidang indu$stri bisku$it de$ngan me$re$k dagang “ro $ma, ro$yal cho $ice$, be$tte$r, 

danisa, dan lain-lain”, ke$mbang gu$la de$ngan me$re$k “ko $piko $ dan kiss”, wafe$r de$ngan 

me$re$k “be$ng-be$ng, asto$r”, co$klat de$ngan me$re$k “cho $ki-cho $ki”, ko$pi de$ngan me$re$k 

“to$rabika, ko$piko $” se$rta makanan ke$se$hatan de$ngan me$re$k “e$ne$rge$n”. PT Mayo $ra 

Indah Tbk me$laku$kan ke$giatan pe$masaran di dalam dan lu$ar ne$ge$ri. 
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4.1.8 PT. Nippon Indosari Corporindo Tbk (ROTI) 

PT. Nippo $n Indo $sari Co $rpo$rindo $ Tbk (RO$TI) me$ru$pakan pe$ru$sahaan yang te$daftar di 

BE$I (Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) pada se$kto$r co$nsu$me$r go$o$ds indu$stry (indu$stri barang 

ko$nsu$msi) su$b se$kto$r fo$o$d and be$ve$rage$s (makanan dan minu$man) dan me$mu$lai 

pe$nawaran saham pe$rdana (initial pu$blic o $ffe$ring) pada 28 Janu$ari 2010. PT. Nippo $n 

Indo $sari Co$rpo$rindo $ be$rdiri pada tanggal 08 Mare$t 1995 de$gan nama PT. Nippo $n 

Indo $sari Co $rpo$rindo $ dan me$mu$lai ke$giatan u$saha se$cara ko$me$rsial pada tahu$n 1996.8 

Ru$ang lingku$p u$saha u$tama PT. Nippo $n Indo $sari Co $rpo$rindo $ Tbk me$laku$kan 

ke$giataaan u$saha dalam bidang pro$du$ksi, pe$nju$alan mau$pu$n distribu$si be$rbagai je$nis 

ro$ti se$pe$rti ro$ti tawar, ro$ti be$rlapis, ro$ti manis, cake$ dan bre$ad crmb de$ngan me$re$k 

dagang “sari ro $ti”. Pe$ndapatan u$tama PT. Nippo $n Indo $sari Co $rpo$rindo $ Tbk be$rasal dari 

pe$nju$alan ro$ti manis dan ro$ti tawar 

 

4.1.9 PT. Sekar Bumi Tbk (SKBM) 

PT. Se$kar Bu$mi Tbk (SKBM) me$ru$apakan pe$ru$sahaan yang te$lah te$daftar di BE $I 

(Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) pada se$kto$r co$nsu$me$r go$o$ds indu$stry (indu$stri barang 

ko$nsu$msi) su$b se$kto$r fo $o$d and be$ve$rage$s (makanan dan minu$man) dan me$mu$lai 

pe$nawaran saham pe$rdana (initial pu$blic o $ffe$ring) pada tanggal 05 Janu$ari 1993. Dan 

be$rdiri pada tanggal 12 April 1973 dan me$mu$lai ke$giatan u$sahanya pada tahu$n 1974. 

Ru$ang lingku$p ke$giatan u$saha PT. Se$kar Bu$mi Tbk adalah me$laku$kan pe$ngo $ahan 

te$rhadap hasil pe$rikanan baik lau$t mau$pu$n darat dan hasil bu$mi se$rta pe$te$rnakan. Divisi 

u$saha PT. Se$kar Bu$mi adalah hasil lau$t be$ku$ dan makanan o$laha be$ku$. Hasil lau$t be$ku $ 

se$pe$rti ikan, cu$mi-cu$mi, u$dang dan lain-lain. Se$dangkan makanan o $lahan be$ku$ se$pe$rti 

dimsu$m, bakso $ se$afo $o$d, so$sis, dan masih banyak lainnya 

 

4.1.10 PT. Sekar Laut Tbk (SKLT) 

PT.se$kar Lau$t (SKLT) me$ru$pakan pe$ru$sahaan yang te$lah me$ncatatkan namanya di BE$I 

(Birsa E$fe$k Indo $ne$sia) pada se$kto$r co$nsu$me$r go$o$ds indu$stry (indsu$stri barnag 

ko$nsu$msi) su$b se$kto$r fo $o$d and be$ve$rage$s (makanan dan minu$man) dan me$mu$lai 

ke$giatan pe$nawaran saham pe$rdana (initial pu$blic o $ffe$ring) pada tanggal 08 Se$pte$mbe$r 
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1993. Ru$ang lingku$p ke$giatan u$saha PT. Se$kar Lau$t Tbk adalah be$rge$rak dalam bidang 

indu$stri, pe$rdagangan, pe$rtanian, dan pe$mbangu$nan. Pro$du$k-pro$dk yang dihasilkan 

o$le$h PT. Se$kar Lau$t Tbk adalah ke$ru$pu$k, sao$s sambal, sao$s to$mat, dan makanan ringan 

lainnya. PT. Se$kar Lau$t Tbk me$masarkan pro$du$knya baik didalam dan lu$ar ne$ge$ri. 

Me$re$k dagang pro$du$k-pro$du$kya adalah “FINNA”. 

 

4.1.11 PT. Ultrajaya Milk Industry and Trading Company Tbk (ULTJ) 

PT. U$ltrajaya Milk Indu$stry and Trading Co$mpany (U$LTJ) me$ru$pakan pe$ru$sahaan 

yang te$lah me$ncatatkan sahamnya di BE$I (Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia) pada se$kto$r 

co$nsu$me$r go$o$ds indu$stry (indu$stri barang ko $nsu$msi) su$b se$kto$r fo $o$d and be$ve$rage$s 

(makanan dan minu$man) dan me$mu$lai pe$nawaran saham pe$rdana (initial pu$blic 

o$ffe$ring) pada tanggal 02 Ju$li 1990. Dan be$rdiri pada tanggal 8 No $ve$mbe$r 1971 dan 

me$mu$lai ke$giatan u$sahanya pada tahu$n 1974.11 Ru$ang lingku$p ke$giatan U$ltarajaya 

Milk. Indu$stry and Trading Co $mpany adalah me$laku$kan ke$giatan u$saha dalam bidang 

indu$stri makaanan dan minu$u$man, dan bidang pe$dagangan. Dalam bidang 

pe$rdagangan U$LTJ me$laku$kan ke$giatan pro$du$ksi be$rbagai je$nis minu$u$man se$pe$rti 

su$su$u$ cair, sarii bu$ah, te$h, minu$man tradisio $nal, dan minu$man ke$se$hatan. Me$re$k u$tama 

dari pro$du$k-pro$du$k PT. U$ltrajaya Milk Indu$stry and Trading Co$mpany adalah su$su $ 

cair de$ngan me$re$k“u$ltra milk, u$ltra mimi”, te$h de$ngan me$re$k “te$h ko $tak, te$h bu$nga”, 

minu$man ke$se$hatan dan minu$man lainnya de$ngan me$re$k “sari kacang ijo $, sari asam”, 

se$rta masih banyak yang lainnya 

 

4.2 Hasil Penelitian 

Be$riku$t adalah hasil pe$rhitu$ngan pada variabe$l – variabe$l yang digu$nakan dalam 

pe$ne$litian ini : 

 

4.2.1 Hasil Perhitungan Nilai Perusahaan 

Nilai Pe$ru$sahaan adalah pe$rse$pi inve$sto$r te$rhadap Tingkat ke$be$rhasilan Pe$ru$sahaan 

yang se$ring dilaku$kan de$ngan harga saham. Harga saham yang tinggi me$mbu$at nilai 

Pe$ru$sahaan me$njadi tinggi yang me$mbu$at ke$pe$rcayaan pasar te$rhadap kine$rja 
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Pe$ru$sahaan me$ningkat bu$kan hanya se$karang tapi ju$ga u$ntu$k yang akan datang. Dalam 

pe$ne$litian ini pe$ne$liti me$nggu$nakan price$ to$ bo$o$k valu$e$ (PBV). 

Tabel 4.1 Hasil Perhitungan Nilai Perusahaan Tahun 2019-2023 pada 

Perusahaan Industry Sub Sektor Food and Beverage 

NO KODE NAMA 

PERUSAHAAN 

2019 2020 2021 2022 2023 Rata 

rata 

1 ALTO Tri banyan tirta 

TbK 

33,22 28,33 27,01 33,89 33,67 1,006 

2 CEKA Wilmar Cahaya 

Indonesia 

30,93 73,47 27,56 32,89 33,78 0,973 

3 DLTA Delta  Djakarta 

Tbk 

30,96 30,93 27,44 31,33 29,99 1,044 

4 ICBP Indofood CBP 

sukses Makmur 

Tbk 

31,05 30,96 27,59 23,78 31,55 0,753 

5 INDF Indpfood sukses 

Makmur Tbk 

31.01 31,05 27,91 33,21 31,67 1,048 

6 MLBI Multi Bintang 

Indonesia 

27,21 31,01 28,45 23,89 27,22 0,877 

7 MYOR Dosni roha 

Indonesia Tbk 

27,44 27,32 27,53 33,78 27,78 1,215 

8 ROTI Nippon indosari 

corporindo Tbk 

27,59 27,44 28,77 21,91 27,89 0,785 

9 SKBM Sekar bumi Tbk 27,52 27,59 28,71 34,72 27,34 1,269 

10 SKLT Sekar laut Tbk 28,13 28,34 22,78 33,98 28,78 1,180 

11 ULTJ Ultrajaya milk 

industry and 

tariding 

company tbk 

28,12 27,89 32,67 27,89 28,56 0,976 



41  

 

 

 

 

Nilai pe$ru$sahaan yang diu$ku$r de$ngan PBV yaitu$ u$ku$ran yang le$bih te$liti te$ntang 

se$be$rapa e$fe$ktif manaje$me$n me$manfaatkan su$mbe$r daya e$ko$no $mis. Se$makin tinggi 

nilai su$atu$ pe$ru$sahaan me$nu$nju$kan bahwa inve$stasi dalam aktiva me$nghasilkan 

laba yang me$mbe$rikannilai yang le$bih tinggi daripada pe$nge$lu$aran inve$stasi, hal ini 

akan me$rangsang inve$stasi baru$. Dari hasil pe$rhitu$ngan tabe$l 4.1 diatas dapat 

disimpu$lkan bahwa rata-rata PBV te$rtinggi te$rjadi pada pe$ru$sahaan SKBM se$be$sar 

1,269 dan rata-rata PBV te$re$ndah te$rjadi pada pe$ru$sahaan ICBP se$be$sar 0,753. Jika 

nilai PBV ku$rang dari 1 me$nu$nju$kan inve$stasi dalam asse$t be$lu$m me$nghasilkan 

laba yang be$rnilai tinggi. Kare$na pe$ru$sahaan de$ngan kine$rja ke$u$angan (laba) yang 

baik dapat me$mbe$rikan ko$ntribu$si po $sitif me$lalu$i ke$giatan so $sial yang diu$ngkapkan 

se$cara transparan dalam lapo $ran tahu$nan yang dipu$blikasikan. 

4.2.2 Hasil Perhitungan Pengungkapan Intelektual 

Pe$ngu$ngakapan inte$le$ktu$al adalah ase$t tidak be$rwu$ju$d yang te$rdiri dari 

pe$nge$tahu$an, info $rmasi, dan pe$ngalaman yang dimiliki pe$ru$sahaan. Pe$ngu$ngkapan 

inte$le$ktu$al dapat me$ningkatkan daya tahan dan ke$u$nggu$lan be$rsaing pe$ru$sahaan. 

Pe$ngu$ngkapan inte$lrktu$al se$bagai to$tal saham atas ko$le$ktif pe$nge$tahu$an, info $rmasi, 

te$kno $lo $gi, hak pro $pe$rti inte$le$ktu$al, pe$ngalaman, pe$mbe$lajaran o$rganisasi dan 

ko$mpe$te$nsi, siste$m ko$mu$nikasi tim, hu$bu$ngan pe$langgan, dan me$re$k yang mampu $ 

u$ntu$k me$nciptakan nilai pe$ru$sahaan. Dalam pe$ne$litian ini me$nggu$nakan : 

ICDI =  ∑ 𝐷 x 100% 
𝑁 

ICD = Inde$ks pe$ngu$ngkapan mo $dal inte$le$ktu$al 

D = Ju$mlah pe$ngu$ngkapan mo $dal inte$le$ktu$al yang te$lah dilaku$kan Pe$ru$sahaan 

N= Ju$mlah maksimu$m pe$ngu$ngkapan mo $dal inte$le$ktu$al yang se$haru$snya dilaku$kan 

pe$ru$sahaan 
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Tabel 4.2 Hasil Perhitungan Pengungkapan Intelektual Tahun 2019-2023 

pada Perusahaan Industry Sub Sektor Food and Beverage 

 

NO KODE NAMA 

PERUSAHAAN 

2019 2020 2021 2022 2023 Rata 

rata 

1 ALTO Tri banyan tirta 

TbK 

13,4 10,62 13,39 15,34 14,86 13,52 

2 CEKA Wilmar Cahaya 

Indonesia 

3,95 2,76 3,71 5,15 4,83 4,08 

3 DLTA Delta  Djakarta 

Tbk 

13,46 11,3 13,55 72,37 16,1 14,62 

4 ICBP Indofood CBP 

sukses Makmur 

Tbk 

77,24 60,18 66,31 72,37 77,01 70,62 

5 INDF Indpfood sukses 

Makmur Tbk 

15,59 12,15 12,77 10,13 10,2 12,17 

6 MLBI Multi Bintang 

Indonesia 

41,4 18,97 40,45 34,59 32,71 33,62 

7 MYOR Dosni roha 

Indonesia Tbk 

24,98 28,93 22,83 36,68 15,64 25,81 

8 ROTI Nippon indosari 

corporindo Tbk 

7,34 6,6 6,84 9,85 8,05 7,74 

9 SKBM Sekar bumi Tbk 21,79 17,77 22,24 25,76 20,93 21,7 

10 SKLT Sekar laut Tbk 6,98 5,94 5,96 6,94 6,24 6,41 

11 ULTJ Ultrajaya milk 

industry and 

tariding 

company tbk 

22,27 17,91 27,68 29,33 22,1 23,86 

 

Dari tabe$l 4.2 diatas dapat disimpu$lkan bahwa rata rata te$rtinggi pe$ngu$ngkapan 

inte$le$ktu$al pada Pe$ru$sahaan ICBP se$be$sar 70,62 dan rata rata pe$ngu$ngkapan 
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inte$le$ktu$al te$re$ndah yaitu$ Pe$ru$sahaan CE$KA 4,08 artinya Pe$ru$sahaan ICBP 

me$milki ke$mampu$an yang le$bih baik dalam me$nge$lo $la dan me$ngu$ngkapkan asse$t 

inte$le$ktu$alnya dibandingkan de$ngan pe$ru$sahan yang me$milki rata rata 

pe$ngu$ngkapan yang le$bih re$ndah. 

 

4.2.3 Hasil Perhitungan Biaya Modal 

biaya mo $dal adalah biaya yang dike$lu$arkan Pe$ru$sahaan u$ntu$k me$ndapatkan dana 

baik dari u$tang, saham, atau$ laba ditahan. Pe$rhitu$ngan biaya mo $dal me$nggu$nkan 

ru$mu$s : 

RO$E$ = E$AT/TO$TAL E$QU$ITY X100% 

 

 

Tabel 4.3 Hasil Perhitungan Biaya Modal Tahun 2019-2023 pada Perusahaan 

Industry Sub Sektor Food and Beverage 

NO KODE NAMA 

PERUSAHAAN 

2019 2020 2021 2022 2023 Rata 

rata 

1 ALTO Tri banyan tirta 

TbK 

2,024 3,564 14,85 12,23 11,23 1,089 

2 CEKA Wilmar Cahaya 

Indonesia 

12,09 11,24 24,45 22,65 19,23 1,177 

3 DLTA Delta  Djakarta 

Tbk 

8,03 3,45 6,8 11,2 20,1 0,557 

4 ICBP Indofood CBP 

sukses Makmur 

Tbk 

8,233 6,322 7,022 5,56 9,78 0,568 

5 INDF Indpfood sukses 

Makmur Tbk 

26,291 23,212 22,12 34,78 39,21 0,877 

6 MLBI Multi Bintang 

Indonesia 

4,314 3,212 2,112 3,765 4,346 0,866 

7 MYOR Dosni roha 

Indonesia Tbk 

40,082 32,2 34,32 22,67 34,89 0,649 
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8 ROTI Nippon indosari 

corporindo Tbk 

12,5 13,4 11,67 10,89 21,23 0,512 

9 SKBM Sekar bumi Tbk 5,732 1,26 34,76 22,34 18,23 1,225 

10 SKLT Sekar laut Tbk 4,732 30,6 32,77 23,78 2,786 8,535 

11 ULTJ Ultrajaya milk 

industry and 

tariding 

company tbk 

122,39 43,49 45,32 22,78 34,67 0,657 

 

Dari tabe$l 4.3 diatas dapat disimpu$lkan bahwa rata rata te$rtinggi biaya mo $dal pada 

Pe$ru$sahaan SKLT se$be$sar 8,535 dan rata rata biaya mo $dal te$re$ndah te$rjadi pada 

Pe$ru$sahaan RO$TI se$be$sar 0,512 artinya Pe$ru$sahaan SKLT me$miliki mo $dal yang 

re$lative$ tinggi se$dangkan Pe$ru$sahaan RO$TI me$milki biaya mo $dal yang re$lative$ 

re$ndah. 

 

4.2.4 Hasil Perhitungan Asimetri Informasi 

Asime$tri info $rmasi adalah ko$ndisi Ke$tika salah satu$ pihak me$milki info $rmasi yang 

le$bih banyak atau$ le$bih baik dari pada pihak lain. Pe$rhitu$ngan asime$tri info $rmasi 

adalah : 

SPRE$ADit – (ask -bidit) / ((askit + bidit) /2) 

Spre$ad: se$lisih harga ask (ju$al) de$ngan harga bid (be$li) saham pe$ru$sahaan Ask Price$: 

harga ask (ju$al) te$rtinggi saham pe$ru$sahaan Bid Price$: harga bid (be$li) te$re$ndah 

saham Pe$ru$sahaan 

 

Tabel 4.4 Hasil Perhitungan Biaya Modal Tahun 2019-2023 pada Perusahaan 

Industry Sub Sektor Food and Beverage 

NO KODE NAMA 

PERUSAHAAN 

2019 2020 2021 2022 2023 Rata 

rata 

1 ALTO Tri banyan tirta 

TbK 

0,177 0,029 0,681 0,785 0,507 0,333 
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2 CEKA Wilmar Cahaya 

Indonesia 

0,071 0,041 0,263 0,312 0,424 -0,018 

3 DLTA Delta  Djakarta 

Tbk 

0,119 0,041 0,345 0,215 0,428 0,046 

4 ICBP Indofood CBP 

sukses Makmur 

Tbk 

0,014 0,042 0,321 0,107 0,141 -0,109 

5 INDF Indpfood sukses 

Makmur Tbk 

0,019 0,071 0,543 0,314 0,097 -0,096 

6 MLBI Multi Bintang 

Indonesia 

0,023 0,062 0,432 0,229 0,039 -0,115 

7 MYOR Dosni roha 

Indonesia Tbk 

0,291 0,040 0,786 0,366 0,050 0,249 

8 ROTI Nippon indosari 

corporindo Tbk 

0,612 0,263 0,643 0,453 0,048 0,214 

9 SKBM Sekar bumi Tbk 0,023 0,632 0,643 0,125 0,879 -0,904 

10 SKLT Sekar laut Tbk 0,040 0,037 0,673 0,103 0,768 0,025 

11 ULTJ Ultrajaya milk 

industry and 

tariding 

company tbk 

0,111 0,732 0,237 0,272 0,675 -2,880 

 

Dari tabe$l 4.4 diatas dapat disimpu$lkan bahwa rata rata te$rtinggi asime$tri info $rmasi 

pada pe$ru$sahaan U$LTJ se$be$sar -2,880 dan rata rata te$re$ndah pada pe$ru$sahaan 

CE$KA se$be$sar -0,018 yang artinya nilai pe$ru$sahaan pada U$LTJ me$nu$nju$kkan 

bahwa te$rdapat ke$tidak se$imbangan info $rmasi yang signifikan antara pihak inte$rnal, 

misalnya manaje$me$n atau$ pihak inve$sto$r, se$dangkan nilai pe$ru$sahaan te$re$ndah pada 

pe$ru$sahaan CE$KA me$nu$nju$kan bahwa ke$tidakse$imbangan info $rmasi re$lative$ 

re$ndah. 
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4.3 Hasil Analisis Data 

4.3.1 Analisis Deskriptif 

Info $rmasi yang dibu$tu$hkan dalam pe$ne$litian ini adalah data se$ku$nde$r yang didapat 

dari we$bsite$ www.idx.co $.id be$ru$pa data lapo $ran ke$u$angan dan annu$al re$po $rt 

pe$ru$sahaan indu$stry su$b se$kto$r fo $o$d and be$ve$rage$ dari tahu$n 2019-2023. Variabe$l 

dalam pe$ne$litian ini te$rdiri dari Nilai Pe$ru$sahaan, pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al, biaya 

mo $dal, asime$tri info $rmasi. Statistik de$skriptif dari variabe$l sampe$l pe$ru$sahaan 

indu$stry su$b se$kto$r fo $o$d and be$ve$rage$ se$lama pe$rio $de$ 2019 sampai de$ngan tahu$n 

2023 disajikan dalam tabe$l 4.5 be$riku$t. 

 

Tabel 4.5 Statistik Deskriptif Variable Penelitian 
 

 
 

N 

minimu$m maximu$m 
 

me$an 

Std. 

de$viatio$n 

Nilai 

Pe$ru$sahaan 
 

11 

-40455.26 
 

5225.97 

5,0014 ,14313 

Pe$ngu$ngkapan 

inte$le$ktu$al 
 

11 

.16 
39 

20,0033 16,54050 

Biaya mo $dal 
 

11 

.12 
 

24 

386,8978 369,73636 

Asime$tri 

info $rmasi 

 

11 

.04 
 

88 

-5630 ,99856 

 

Hasil tabe$l diatas dapat dije$laskan hasil se$bagai be$riku$t : Variabe$l Nilai Pe$ru$sahaan 

(PBV) me$miliki nilai te$rtinggi se$be$sar 5225.97 dan te$re$ndah se$be$sar -40455,26. 

Me$an atau$ rata-rata PBV 5,0014 de$ngan standar de$viasi PBV se$be$sar 14313. 

Variabe$l pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al (IC), me$miliki nilai te$rtinggi se$be$sar 0,39 dan 

te$re$ndah se$be$sar 0,16. Me$an atau$ rata-rata biaya mo $dal 20,0033 de$ngan standar 

de$viasi pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al se$be$sar 16,540. Variabe$l asime$tri info $rmasi 

me$miliki nilai te$rtinggi se$be$sar 0,24 dan te$re$ndah se$be$sar 0,12. Me$an atau$ rata-rata 

asime$tri info $rmasi 386,89 de$ngan standar de$viasi asime$tri info $rmasi se$be$sar 99,85 

http://www.idx.co.id/
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4.4 Uji Asumsi Klasik 

4.4.1 Uji Normalitas Data 

U$ji no $rmalitas dalam mo $de$l re$gre$si be$rtu$ju$an u$ntu$k me$ngu$ji bahwa distribu$si data 

sampe$l yang digu$nakan te$lah te$rdistribu$si de$ngan no $rmal. Mo $de$l re$gre$si yang baik 

me$miliki distribu$si data yang no $rmal atau$ me$nde$kati no $rmal (Wiratna, 2015). 

Pe$ngu$jian no $rmalitas dalam pe$ne$litian ini dilaku$kan de$ngan me$nggu$nakan analisis 

47nde$pe$nde$. U$ntu$k me$ngu$ji no $rmalitas data, 

a. Nilai signifikan >0,05, maka re$sidu$al me$mpu$nyi distribu$si no$rmal. 

b. Nilai signifikan < 0,05, maka re$sidu$al tidak me$mpu$nyai distribu$si no $rmal. 
 

 

Gambar 4.1 Uji Normalitas Data 

Be$rdasarkan gambar 4.1 diatas dike$tahu$i nilai std de$v se$be$sar 0.886 le$bih be$sar dari 

nilai signifikansi yaitu$ 0.05 artinya data pada pe$ne$litian ini be$rdistribu$si no $rmal dan 

be$rsifat ho$mo $ge$n. 

 

4.4.2 Uji Multikolinieritas 

U$ji ini u$ntu$k me$nge$tahu$i ada atau$ tidaknya pe$nyimpangan asu$msi klasik 

mu$ltiko $linie$ritas yaitu$ hu$bu$ngan line$ar antara 47nde$pe$nd 47nde$pe$nde$nt dalam 

mo $de$l re$gre$si. Prasyarat yang haru$s dipe$nu$hi adalah tidak adanya mu$ltiko $linie$ritas. 

Be$riku$t adalah hasil dari u$ji mu$ltiko $linie$ritas: 

gjyhg 
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Tabel 4.6 Hasil Uji Multikolinieritas 
 

 U$nstandardize$d 

co$e$fficie$nts 

B Std 

E$rro$r 

Standardize$d 

Co$e$fficie$nts 

 

Be$ta 

 

 

 

 

t 

 

 

 

 

Sig 

Co$lline$arity 

statistic 

 

To$le$rance$ VIF 

Co$nstant 1,019 ,080  12,663 ,000   

Pe$ngu$ngkapan 

inte$le$ktu$al 

-,003 ,002 -,300 -1,083 ,302 ,947 1,056 

Biaya mo $dal ,000 ,000 ,287 1,007 ,335 ,891 1,112 

Asime$tri 

info$rmasi 

,016 ,040 ,109 ,390 ,704 ,934 1,071 

 

Dari tabe$l diatas nilai to$le$rance$ mo $tivasi 0,947 > 10.00 

nilai to$le$rance$ Kci 0,933 > 0,100 dan VIF 1,056 < 10.00 artinya tidak te$rjadi ge$jala 

mu$ltiko $line$aru$tas 

 

4.4.3 Uji Heteroskedastisitas 

U$ji he$te$ro$ske$dastisitas tidak lain hanya u$ntu$k me$ngu$ji apakah mo $de$l re$gre$si te$rjadi 

ke$tidaksamaan varians dari re$sidu$al satu$ pe$ngamatan ke$ pe$ngamatan yang lain. Jika 

titik-titik pada scatte$r plo$t tidak me$mbe$ntu$k su$atu$ po$la te$rte$ntu$, se$rta me$nye$bar 

diatas dan dibawah angka no $l pada su$mbu$ Y, maka varians dari re$sidu$al te$rse$bu$t 

tidak te$rjadi he$te$ro$ke$dastisitas (Gho $zali, 2011). Apabila se$baliknya, maka varians 

dari re$sidu$al te$rse$bu$t ho$mo $ke$dastisitas. U$ntu$k me$lihat hasil pe$ngu$jian 

he$te$ro$ke$dastisitas yang te$lah dilaku$kan, be$riku$t dapat dije$laskan pada grafik 

dibawah ini. 
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Dari grafik te$rse$bu$t dapat dilihat bahwa titik-titik pada scatte$r plo $t, te$rjadi po $la yang 

me$ngu$mpu$l dan me$le$bar se$pe$rti po$la. Se$hingga dapat disimpu$lkan mo $de$l re$gre$si 

pada te$rse$bu$t te$rjadi he$te$ro$ke$dastisitas. 

 

4.4.4 Uji Autokorelasi 

U$ji au$to$ko$re$lasi be$rtu$ju$an me$ngu$ji su$atu$ mo $de$l re$gre$si linie$r, u$ntu$k me$lihat 

ke$be$radaan ko$re$lasi antara ke$salahan pe$ngganggu$ pada pe$rio $de$ t de$ngan pe$rio $de$ 

t1. Data dinamakan baik jika tidak te$rjadi au$to$ko$re$lasi. Hasil u$ji au$to$ko$re$lasi dapat 

dilihat pada tabe$l be$riku$t ini. 

 

Tabel 4.7 Uji Autokorelasi 
 

Mo$de$l R R squ$are$ Adju$ste$d R 

squ$are$ 

Std. E$rro$r 

o$f the$ 

e$stimate$ 

Du$rbin- 

watso$n 

1 .450 ,202 -,015 -,14422 2,620 

a. Pre$dicto$rs (co$nstant), pe$ngngkapan inte$le$ktu$al, biaya mo $dal, asime$tri info $rmasi 

b. de$spe$nde$nt variable$ nilai Pe$ru$sahaan 

Dari tabe$l diatas me$nu$nju$kkan bahwa nilai DW te$st se$be$sar 1,695. Nilai ini 

dibandingkan de$ngan nilai tabe$l me$nggu$nakan de$rajat ke$yakinan 95% dan a = 5% 

de$ngan ju$mlah sampe$l se$banyak 15 sampe$l se$rta ju$mlah variabe$l inde$pe$nde$n 
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se$banyak 3, maka tabe$l du$rbin watso$n akan didapat nilai dL se$be$sar 1,2138, dU$ 

se$be$sar 1,6498. Dapat disimpu$lkan nilai DW te$st se$be$sar 1,695 le$bih be$sar dari dU $ 

se$be$sar 1,6498 dan le$bih ke$cil dari nilai 4-dU$ se$be$sar 2,3502. Dipe$ro $le$h ke$simpu$lan 

bahwa dL < dW < 4-dU$ atau$ 1,2138 < 1,695 < 2,3502. De$ngan de$mikian bahwa 

tidak te$rjadi au$to$ko$re$lasi yang be$rsifat po$sitive$ me$ndu$ku$ng te$rhindarnya 

au$to$ko$re$lasi pada mo $de$l yang digu$nakan dalam pe$ne$litian ini. 

 

4.5 Pengujian Hipotesis 

4.5.1 Analisis Regresi Linier Berganda 

Ha ini dipe$rlu$kan u$ntu$k me$nghu$bu$ngan variable$ be$bas (pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al, 

biaya mo $dal dan asime$tri info $rmasi) te$rhadap variable$ te$rikat (nilai pe$ru$sahaan) 

pe$ngu$jian ini dilaku$kan de$ngan me$nggu$nakan mo $de$l re$gre$si line$ar be$rganda 

de$ngan hasil se$bagai be$riku$t : 

 

Tabel 4.8 Hasil Regresi Linier Berganda 
 

model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

t 

 

Sig. 

 

B 

Std, 

Error 

 

beta 

  

Constant 1,019 ,080  12,663 ,000 

Pengungkapan 

intelektual 

-,003 ,002 -,300 -1,083 ,302 

Biaya modal -8790 ,000 ,287 -1,007 ,335 

Asimetri 

informasi 

,016 ,040 ,109 ,390 ,704 

a. Dependent Variable: PBV 

Be$rdasarkan tabe$l diatas dapat dike$tahu$i pe$rsamaan re$gre$si adalah se$bgai be$riku$t : 

PBVit = β0 + βIC + β2BA + β3AI 

PBVit = 1,019 – 0,03IC – 879BM – 0,16AI + e$ 

Ke$te$rangan : 

PBVit : Nilai Pe$ru$sahaan 
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IC : pe$ngnu$ngkapan inte$le$ktu$al 

BM : biaya mo $dal 

AI : asime$tri info $rmasi 

 

Dari hasil pe$rsamaan te$rse$bu$t dapat dilihat hasil se$bagai be$riku$t : 

1. Ko $nstanta (α) se$be$sar 1,019 me$nu$nju$kan bahwa apabila pe$ngnu$ngkapan 

inte$le$ktu$al, biaya mo $dal dan asime$tri info $rmasi diasu$msikan te$tap atau$ sama 

de$ngan 0, maka nilai Pe$ru$sahaan adalah 8,231 

2. Ko $e$fisie$n pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al se$be$sar -,003 me$nu$nju$kan bahwa se$tiap 

ke$naikan satu$ satu$an variable$ IC me$nye$babkan Nilai Pe$ru$sahaan me$ningkat 

se$be$sar -,003 de$ngan asu$msi variabe$l lainnya te$tap sama de$ngan no $l. 

3. Ko $e$fisie$n biaya mo $dal se$be$sar -8790 me$nu$nju$kan bahwa se$tiap ke$naikan satu $ 

satu$an variabe$l BM me$nye$babkan Nilai Pe$ru$sahaan me$ningkat se$be$sar -879 

de$ngan asu$msi variabe$l lainnya te$tap sama de$ngan no $l. 

4. Ko $e$fisie$n asime$tri info $rmasi se$be$sar ,016 me$nu$nju$kan bahwa se$tiap ke$naikan 

satu$ satu$an variabe$l AI me$nye$babkan Nilai Pe$ru$sahaan me$ningkat se$be$sar - 

de$ngan asu$msi variabe$l lainnya te$tap sama de$ngan no $l 

 

4.5.2 Uji Koefisiean Deteminasi R2 

Hasil dari ko $e$fisie$n de$te$rminasi dapat dilihat pada tabe$l be$riku$t ini : 

 

 

Tabel 4.9 Hasil Uji R Square 

Model Summaryb 

 

 

 

 

a. Pre$dicto$rs: (Co$nstant), pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al, biaya mo $dal, asime$tri 

info $rmasi 

b. De$pe$nde$nt Variable$: PBV 

Dari tabe$l 4.9 SPSS V.20 me$nu$nju$kan bahwa Adju$stte$d R Squ$are$ u$ntu$k variabe$l 

pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al, biaya mo $dal, asime$tri info $rmasi se$be$sar 0,202 Hal ini 

model R R square Adjusted R 

square 

Std, Error of 

the astimate 

Durbin- 

Watson, 

 ,450 ,202 -,015 .1422 2,620 
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be$rarti bahwa 20% dapat dije$laskan o$le$h variabe$l inde$pe$nde$n dalam mo $de$l te$rse$bu$t, 

se$dangkan sisanya se$be$sar 78,8%dije$laskan o$le$h variabe$l lain. 

 

4.6 Uji Hipotesis 

4.6.1 Uji T 

U$ji t digu$nakan u$ntu$k me$nge$valu$asi se$jau$h mana variabe$l inde$pe$nde$n 

me$mpe$ngaru$hi variabe$l de$pe$nde$n se$cara parsial. Dalam pe$ne$litian, u$ji t digu$nakan 

u$ntu$k me$ngu$ji signifikan pe$ngaru$h variabe$l inde$pe$nde$n te$rhadap variabe$l de$pe$nde$n 

se$cara individu$. Hipo $te$sis yang digu$nakan adalah : 

1) H0 : Sig.> 0,05 

2) H1 : Sig < 0,05 

Jika nilai Sig.> 0,05, maka H0 dite$rima, yang be$rarti variabe$l inde$pe$nde$n tidak 

me$miliki pe$ngaru$h signifikan te$rhadap variabe$l de$pe$nde$n. Se$baliknya, jika nilai 

Sig.< 0,05, maka H0 dito$lak, me$nu$nju$kkan bahwa variabe$l X me$miliki pe$ngaru$h 

signifikan te$rhadap variabe$l Y. 

 

Tabel 4.10 Hasil Uji T 

Coefficientsa 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

a.  De$pe$nde$nt Variable$: PBV 

 

 

a. Pe$ngu$jian te$rhadap pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al, pe$ne$litian ini me$nu$nju$kkan bahwa 

model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

 

t 

 

Sig. 

 

B 

Std, 

Error 

 

beta 

  

Constant 1,019 ,080  12,663 0,000 

Pengungkapan 

intelektual 

-,003 ,002 -,300 -1,083 0,000 

Biaya modal -8790 ,000 ,287 -1,007 ,335 

Asimetri 

informasi 

,016 ,040 ,109 ,390 ,704 
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nilai signifikan 0,000 < 0,05. O$le$h kare$na itu$ H1 dite$rima dan H0 dito $lak yang 

me$nyatakan bahwa te$rdapat pe$ngaru$h pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al te$rhadap nilai 

pe$ru$sahaan. 

 

b. Pe$ngu$jian te$rhadap biaya mo $dal pe$ne$litian ini me$nu$nju$kkan bahwa nilai 

signifikan ,335 < 0,05 Maka jawaban hipo $te$sis yaitu$ H1 dito$lak dan Ho$ dite$rima 

yang me$nyatakan bahwa tidak te$rdapat pe$ngaru$h biaya mo $dal te$rhadap nilai 

pe$ru$sahaan. 

 

 

 

c. Pe$ngu$jian te$rhadap asimte$ri info $rmai pe$ne$litian ini me$nu$nju$kkan bahwa nilai 

signifikan ,704 > 0,05 Maka jawaban hipo $te$sis yaitu$ H1 dito$lak dan Ho $ dite$rima 

yang me$nyatakan bahwa tidak te$rdapat pe$ngaru$h asime$tri info $rmasi te$rhadap nilai 

pe$ru$sahaan. 

 

4.7 Pembahasan 

4.7.1 Pengaruh pengungkapan intelektual terhadap Nilai Perusahaan 

Be$rdasarkan hasil pe$rhitu$ngan me$nyatakan pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al be$rpe$ngaru$h 

signifikan te$rhadap nilai Pe$ru$sahaan. Apabila inve$sto$r me$nge$tahu$i bahwa 

pe$ru$sahaan me$miliki dana- dana ke$u$angan yang me$ncu$ku$pi,inve$sto$r be$re$kspe$tasi 

bahwa nantinya dana-dana ke$u$angan te$rse$bu$t dapat digu$nakan u$ntu$k 

be$rinve$stasi,pe$mbe$lian saham pe$ru$sahaan lainnya se$rta me$mbagikan divide$n 

ke$pada inve$sto$r se$hingga me$ningkatkan nilai pe$ru$sahaan dimata para inve$sto$r. 

U$ntu$k hu$man capital (HC) be$ru$pa mo $dal yang dimiliki pe$ru$sahaan yang be$rasal 

dari pe$ngawai yang be$rko$mpo $te$n, ko$mitme$n,kre$atif dan lo $yal dapat me$mbe$rikan 

so$lu$si te$rbaik bagi pe$ru$sahaan dalam ko $ndisi apapu$n. Kine$rja yang e$fisie$nsi dan 

baik akan me$ningkatkan nilai pe$ru$sahaan. Dan stru$ctu$ral capital yang dimiliki 

pe$ru$sahaan be$ru$pa mo $dal ino $vatif,mo $dal re$lasio $nal dan insfrastru$ktu$r 

o$rganisasio $nal. 

Sarana dan prasara yang dimiliki pe$ru$sahaan diharapkan dapat me$ndu$ku$ng kine$rja 
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se$lu$ru$h pe$ngawai agar se$makin o $ptimal se$hingga dapat me$ningktkan nilai 

pe$ru$sahaan. Jadi,se$makin be$sar pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al maka se$makin e$fisie$n 

pe$nggu$naan mo $dal pe$ru$sahaan se$hingga me$nciptakan valu$e$ adde$d bagi Pe$ru$sahaan. 

Se$hingga dapat me$ningkatkan nilai pasar pe$ru$sahaan,kare$na nilai pasar diciptakan 

o$le$h mo $dal- mo $dal valu$e$ adde$d inte$lle$ctu$al capital yang digu$nakan pe$ru$sahaan 

te$rmasu$k didalamnya mo $dal inte$le$ktu$al. Se$hingga para inve$sto$r me$mbe$ri nilai yang 

le$bih tinggi pada pe$ru$sahaan de$ngan valu$e$ adde$d pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al yang 

le$bih be$sar dan ke$tiga ko $mpo $ne$n diaku$i se$bagai mo $dal inte$le$ktu$al capital yang 

be$rharga Jadi,pe$ru$sahaan yang dapat me$nge$lo$la dan me$ningkatkan ke$tiga 

ko$mpo $ne$n dapat me$ningkatkan ke$u$ntu$ngan se$hingga dapat me$narik para inve$sto$r 

u$ntu$k me$nanamkan sahamnya dipe$ru$sahaan te$rse$bu$t. Se$hingga dapat diartikan 

bahwa pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al me$ru$pakan su$mbe$r ke$ku$atan pe$ru$sahaan dalam 

be$rsaing de$ngan pe$ru$sahaan lain,se$hingga dapat me$ningkatan nilai pe$ru$sahaan 

dimata para inve$sto$r. Pe$ne$litian ini se$jalan de$ngan Su$dibyadan Re$stu$ti (2014) 

me$nyatakan bahwa pe$ngu$ngkapan inte$le$ktu$al be$rpe$ngaru$h po$sitif signifikan 

te$rhadap nilai pe$ru$sahaan. 

 

4.7.2 Pengaruh biaya modal terhadap nilai Perusahaan 

Be$rdasarkan hasil pe$rhitu$ngan me$nyatakan bahwa tidak te$rdapat pe$ngaru$h 

signifikan antara biaya mo $dal te$rhadap nilai Pe$ru$sahaan. be$rdasarkan hasil 

pe$ngu$jian statistik, dapat disimpu$lkan bahwa ko$e$fisie$n variabe$l biaya mo $dal 

be$rtanda ne$gatif te$rhadap nilai pe$ru$sahaan de$ngan me$nu$nju$kkan nilai t se$be$sar 

0,335 > 0,05 atau$ -1,007 < 2,042. dimana nilai signifikan te$rse$bu$t le$bih be$sar dari 

0,05. Hal ini me$nu$nju$kkan bahwa variabe$l biaya mo $dal tidak be$rpe$ngaru $h 

signifikan te$rhadap nilai pe$ru$sahaan pada pe$ru$sahaan fo $o$d and be$ve$rage$ yang 

te$rdaftar di Bu$rsa E$fe$k Indo $ne$sia (BE$I). Se$hingga hipo $te$sis pe$rtama (H2) yang 

me$nyatakan bahwa biaya mo $dal be$rpe$ngaru$h po $sitif te$rhadap nilai pe$ru$sahaan 

dito$lak. Biaya mo $dal yang diwakili o $le$h rasio $ ke$u$angan RO$E$ te$rnyata tidak dapat 

me$mpe$ngaru$hi nilai pe$ru$sahaan yang te$rce$rmin dalam imbal hasil saham pada 

se$kto$r pe$ru$sahaan fo $o$d and be$ve$rage$. Banyak fakto$r fu$ndame$ntal lain yang dapat 

me$mpe$ngaru$hi nilai pe$ru$sahaan se$lain biaya mo $dal, misalnya liku$iditas atau$ kine$rja 
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ke$u$angan yang se$ringkali dinilai le$bih re$le$van u$ntu$k dijadikan pe$rtimbangan dalam 

me$nilai su$atu$ pe$ru$sahaan.Hal ini se$laras de$ngan pe$ne$litian yang te$lah dilaku$kan 

se$be$lu$mnya o$le$h Pe$rmatasari dan Azizah (2018) yaitu$ tidak be$rpe$ngaru$hnya RO$E $ 

dise$babkan kare$na para pe$me$gang saham ku$rang me$mpe$rhatikan hu$tang 

pe$ru$sahaan dalam me$laku$kan inve$stasi hal ini dapat disimpu$lkan bahwa hu$tang 

yang digu$nakan pe$ru$sahaan tidak me$mpe$ngaru$hi naik tu$ru$nnya nilai pe$ru$sahaan. 

 

4.7.3 Pengaruh asimetri informasi terhadap nilai Perusahaan 

Be$rdasarkan hasil pe$rhitu$ngan me$nyatakan bahwa tidak te$rdapat pe$ngaru $h 

signifikan antara asime$tri info $rmasi te$rhadap nilai Pe$ru$sahaan. dise$babkan o $le$h 

adanya biaya ke$age$nan yang dapat me$nye$babkan tu$ru$nnya nilai pe$ru$sahaan. Se$lain 

itu$, asime$tri info $rmasi ju$ga dapat me$me$ngaru$hi pe$mbu$atan ke$pu$tu$san ke$u$angan 

yang bisa saja salah bagi inve$sto$r dan be$ru$ju$ng pada hilangnya nilai inve$stasi 

me$re$ka dalam saham su$atu$ Pe$ru$sahaan, Pu$tri & Diantini, 2022) yang me$nyatakan 

bahwa asime$tri info $rmasi tidak be$rpe$ngaru$h te$rhadap nilai pe$ru$sahaan kare$na se$tiap 

pe$ru$bahan yang te$rjadi pada variabe$l asime$tri info $rmasi tidak dapat digu$nakan 

u$ntu$k me$ngu$ku$r dan me$nu$ru$nkan nilai Pe$ru$sahaan. Pe$rilaku$ ini dike$nal se$bagai 

pe$rilaku$ o$po$rtu$nis. Age$n yang ada di dalam pe$ru$sahaan, yaitu$ manaje$me$n akan 

me$miliki info $rmasi yang le$bih banyak daripada prinsipal yaitu$ inve$sto$r. Ke$le$bihan 

info $rmasi yang te$rlihat me$lalu$i adanya se$lisih pada harga be$li te$rtinggi dan harga 

ju$al te$re$ndah dari saham su$atu$ pe$ru$sahaan dapat me$njadi sinyal bagi pe$me$gang 

saham (Ningru$m e$t al., 2021). Se$lisih inilah yang dapat me$njadi se$bu$ah sinyal yang 

ku$rang baik bagi pe$me$gang saham. Hal ini ju$ga dapat me$nye$babkan inve$sto$r 

me$laku$kan ke$pu$tu$san pe$mbe$lian atau$ pe$nju$alan yang salah dan me$nye$babkan 

ke$ru$gian bagi pe$me$gang saham. Ke$ru$gian inilah yang me$njadi salah satu$ fakto$r 

yang me$nu$ru$nkan nilai pe$ru$sahaan. Pe$ne$litian te$rdahu$lu$ o$le$h Azari & Fachrizal 

(2017) me$nyatakan bahwa asime$tri info $rmasi tidak be$rpe$ngaru$h signifikan te$rhadap 

nilai pe$ru$sahaan 
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