BAB YV
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan analisis dan pembahasan pada bab IV mengenai analisis kinerja Reksa

Dana dalam penilaian tingkat efisiensi Pasar Modal Indonesia, maka dapat

disimpulkan sebagai berikut :

1.

Pasar Modal Indonesia dikatakan efisien pada tahun 2010 dan 2011 karena
kinerja Reksa Dana Indeks mampu berada diatas atau setara kinerja Reksa Dana
Saham. Sedangkan pada tahun 2012, 2013 dan 2014 kinerja Reksa Dana Indeks
berada dibawah kinerja Reksa Dana Saham yang dapat dikatakan bahwa pada
tahun 2012, 2013 dan 2014 Pasar Modal Indonesia belum efisien.

Dengan menggunakan penilaian kinerja risk adjusted performance, kinerja
Reksa Dana Indeks lebih kecil dari kinerja Reksa Dana Saham, yang dapat
dikatakan secara keseluruhan pada tahun 2010-2014 Pasar Modal Indonesia

belum efisien.

5.2 Saran

1. Bagi Investor

a.

Investor memiliki referensi selama ini cenderung berinvestasi pada Reksa Dana

Saham maka perlu mempertimbangkan investasi pada Reksa Dana Indeks.

Bagi investor agar lebih selektif dalam pengambilan keputusan investasi antara
lain dengan memperhatikan faktor-faktor makro ekonomi sehingga dapat

diperoleh hasil keuntungan investasi yang optimal.
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2. Bagi Peneliti
a. Bagi peneliti diharapkan dapat lebih menyempurnakan penelitian ini dengan
memperpanjang periode pengamatan agar dapat memberikan kesimpulan
yang lebih baik.
b. Penggunaan proxy kinerja Reksa Dana yang lebih beragam seperti Positive

Period Weight Measure, Treynor Ratio, Quadratic Regression.

3. Bagi Akademik
Penelitian ini diharapkan dapat menambah referensi perpustakaan Jurusan
Manajemen IBI Darmajaya dan Penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi mahasiswa

dalam rangka meningkatkan pengetahuan khususnya dibidang manejemen keuangan.



