Ramadhan Effectterhadap Stock Marketpada Jakarta Islamic Indexperiode
1440 hijriah

Abstrak

SalahsatufenomenaMonthly effect yang banyakditeliti di berbagai Negara islam di
duniaadalah Ramadhan Effect. Dari hasilpenelitianterdahulumasihtidakkonsisten
dan hasilnyaberbeda-beda. Return bulan Ramadhan
jikadibandingkandenganbulan-bulanselain  Ramadhan  dalamkalender islam
menunjukanterdapatperbedaan  yang signifikankarenaadanyasentimentilpositif
investor saatmemasukibulanpuasa. Penelitian ini
dilakukandengantujuanuntukmengukurperbedaanAbnormal Return yang
dapatditerima Investor selama Ramadhan dibandingkandenganbulanselain
ramadhan padakalender islam (hijriah). Padapenelitian ini menggunakansampel
yang diambildariemiten yang tergabungdalamJakarta Islamic Index dan
telahmemenuhikriteria sampling.
Untukmenjawabmasalahdaripenelitianmakadalampenelitian ini
menggunakanPaired sample T-testuntukpengujianhipotesis (H1) karena data
terdistribusi normal dan untukpengujian H2 menggunakanindependent sample T-
test untuk data terdistribusi normal dan Mann Whitneyy Testuntuk data
terdistribusitidak normal. Hasilpenelitianmenunjukanbahwa ada perbedaan yang
signifikanantaraAbnormal returnsebelum dan selama Ramadhan dan tidak ada
perbedaan yang signifikanantaraAbnormal Returnbulan Ramadhan
denganAbnormal Returnbulanjumadilakhir dan sya’banperiode 1440H.
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