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Lampiran A 

4.1 BIAYA MODAL EKUITAS 

NO EMITEN Tahun Bt xt+1 Pt r 

1 AISA 

2014 1116 139 2095 -0,400987 

2015 1232 129 1210 0,124824 

2016 1325 212 1945 -0,209580 

2 CEKA 

2014 1807 194 1.500 0,333930 

2015 1075 235 675 0,941409 

2016 1492 476 1.350 0,458002 

3 DLTA 

2014 47740 -2038 7.800 4,859261 

2015 1061 -20579 5.200 -4,753432 

2016 1264 -3091 5.000 -1,365315 

4 ICBP 

2014 2579 430,75 6.550 -0,540446 

2015 2810 498,75 6.737 -0,508820 

2016 1586 292,75 8575 -0,780853 

5 INDF 

2014 4695 467,25 6.750 -0,235150 

2015 4911 363,25 5.175 0,019199 

2016 5004 497,25 7925 -0,305776 

6 MLBI 

2014 263 -13401 11950 -2,099386 

2015 363 -13542 8200 -2,607137 

2016 389 -13312 11750 -2,099746 

7 MYOR 

2014 4585 262 836 4,798105 

2015 5808 1175 1220 4,724055 

2016 280 -128 1645 -0,907316 

8 PSDN 

2014 263 -31 143 0,619924 

2015 225 -32 122 0,583784 

2016 195 -42 134 0,137258 

9 ROTI 

2014 190 53,5 1.385 -0,824455 

2015 235 59,9 1.265 -0,767024 

2016 285 61,8 1.600 -0,783252 

10 SKLT 

2014 199 27,3 300 -0,246584 

2015 220 20,3 370 -0,350416 

2016 429 28,5 308 0,484765 

11 ULTJ 

2014 784 161 3.720 -0,745884 

2015 969 243 3.945 -0,692860 

2016 1208 306 4570 -0,668669 

 

 



4.2.2.1 MANAJEMEN LABA 

NO EMITEN TAHUN 

AKRUAL 

MODAL KERJA PENJUALAN 

MANAJEMEN 

LABA 

1 AISA 

2014 535.534 5139974 0,10419 

2015 -142.559 6010895 -0,02372 

2016 2.024.243 6545680 0,30925 

2 CEKA 

2014 8.456.078.899 3.701.868.790.192 0,00228 

2015 118.799.928.192 3.485.733.830.354 0,03408 

2016 153.249.657.671 4.115.541.761.173 0,03724 

3 DLTA 

2014 92.718.573 879.253.383 0,10545 

2015 18.638.734 699.506.819 0,02665 

2016 -15.075.105 774.968.268 -0,01945 

4 ICBP 

2014 -1.099.716 30.022.463 -0,03663 

2015 268.953 31.741.094 0,00847 

2016 313.916 34.466.069 0,00911 

5 INDF 

2014 4.681.767 63.594.452 0,07362 

2015 590.921 64.061.947 0,00922 

2016 -8.343.400 66.750.317 -0,12499 

6 MLBI 

2014 -756457 2988501 -0,25312 

2015 68371 2696318 0,02536 

2016 21653 3263311 0,00664 

7 MYOR 

2014 788827683218 14169088278238 0,05567 

2015 -60731908963 14818730635847 -0,00410 

2016 691825685806 18349959898358 0,03770 

8 PSDN 

2014 -8.128.405.078 975.081.057.089 -0,00834 

2015 -35.542.357.340 920.352.848.084 -0,03862 

2016 -98.442.563.614 932.905.806.441 -0,10552 

9 ROTI 

2014 7.582.231.457 1.880.262.901.697 0,00403 

2015 -48.290.232.717 2.174.501.712.899 -0,02221 

2016 116.089.980.894 2.521.920.968.213 0,04603 

10 SKLT 

2014 10.834.670.907 681.419.524.161 0,01590 

2015 9.444.296.805 745.107.731.208 0,01268 

2016 32.637.346.821 833.850.372.883 0,03914 

11 ULTJ 

2014 341.758.131.214 3.916.789.366.423 0,08725 

2015 30.964.431.007 4.393.932.684.171 0,00705 

2016 67.110.293.771 4.685.987.917.355 0,01432 

 

 

 



4.2.2.2 PENGUNGKAPAN SUKARELA 

EMITEN TAHUN 

JUMLAH ITEM 

YANG 

DIUNGKAPKAN 

JUMLAH YANG 

SEHARUSNYA 

DIUNGKAPKAN 

PENGUNGKAPAN 

SUKARELA 

AISA 2014 16 33 0,484848 

  2015 17 33 0,515152 

  2016 17 33 0,515152 

CEKA 2014 10 33 0,30303 

  2015 14 33 0,424242 

  2016 15 33 0,454545 

DLTA 2014 17 33 0,515152 

  2015 17 33 0,515152 

  2016 18 33 0,545455 

ICBP 2014 16 33 0,484848 

  2015 16 33 0,484848 

  2016 18 33 0,545455 

INDF 2014 15 33 0,454545 

  2015 16 33 0,484848 

  2016 17 33 0,515152 

MLBI 2014 11 33 0,333333 

  2015 16 33 0,484848 

  2016 16 33 0,484848 

MYOR 2014 17 33 0,515152 

  2015 17 33 0,515152 

  2016 18 33 0,545455 

PSDN 2014 15 33 0,454545 

  2015 15 33 0,454545 

  2016 16 33 0,484848 

ROTI 2014 15 33 0,454545 

  2015 17 33 0,515152 

  2016 17 33 0,515152 

SKLT 2014 10 33 0,30303 

  2015 12 33 0,363636 

  2016 13 33 0,393939 

ULTJ 2014 17 33 0,515152 

  2015 18 33 0,545455 

 

2016 19 33 0,575758 

 

 



4.2.2.3 BETA SAHAM 

                     AISA 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,028973 0,029324 

R_IHSG 3,452614 1,316905 

 

                            AISA 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,044139 0,031153 

R_IHSG 1,023495 0,643741 

 

                    AISA 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,026458 0,032739 

R_IHSG 1,950687 1,114694 

 

                   CEKA 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,164944 0,177120226 

R_IHSG 7,500348 7,954179479 

 

                   CEKA 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,081019225 0,128864652 

R_IHSG 2,578415627 2,662866458 

 

                   CEKA 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,060214 0,046219 

R_IHSG 0,067932 1,573638 

 

 



                         DLTA 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,014909378 0,0227705 

R_IHSG -0,519644361 1,022585874 

 

                  DLTA 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,160666 0,178244 

R_IHSG -4,417521 3,683253 

 

                  DLTA 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,001367 0,022789 

R_IHSG -0,583117 0,775926 

  

                   ICBP 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,016047468 0,026781866 

R_IHSG -0,139943744 1,202729778 

 

                   ICBP 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,026102659 0,117106183 

R_IHSG 2,245943821 2,419888787 

 

                   ICBP 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,003777 0,017909 

R_IHSG 1,425991 0,609750 

 

 

 



                    INDF 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,021196916 0,009115925 

R_IHSG 1,1863663 0,409381273 

                            

                           INDF 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,024858537 0,025387772 

R_IHSG 0,972960828 0,524614359 

 

                    INDF 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,002768 0,019788 

R_IHSG 1,830653 0,673742 

 

                  MLBI 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,01141451 0,039438389 

R_IHSG -0,430985993 1,771113507 

 

                 MLBI 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,054217 0,052373063 

R_IHSG -0,58893 1,082239946 

 

                 MLBI 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,039648 0,033703 

R_IHSG -0,477502 1,147523 

 

 

 



 

                 MYOR 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,052666292 0,03456681 

R_IHSG 1,728790739 1,552338845 

 

                 MYOR 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,030645227 0,023387035 

R_IHSG 0,956451973 0,48327102 

 

                 MYOR 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,040067 0,016390 

R_IHSG -0,298762 0,558052 

 

                  PSDN 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,00294787 0,057344788 

R_IHSG -0,984835158 2,575260585 

 

                  PSDN 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,008305259 0,032989132 

R_IHSG 0,268856744 0,681689284 

 

                  PSDN 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,023362 0,078671 

R_IHSG 0,892232 2,678553 

 

 



                  ROTI 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,039968375 0,036921882 

R_IHSG -1,27915325 1,658101296 

 

                  ROTI 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,005953847 0,024038306 

R_IHSG 0,294261221 0,496728912 

 

                  ROTI 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,002129 0,024846 

R_IHSG 1,210212 0,845965 

 

                   SKLT 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,039521207 0,199386868 

R_IHSG -4,037466171 8,954137929 

 

                   SKLT 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,010691554 0,010786053 

R_IHSG -0,137115294 0,222883608 

 

                    SKLT 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,031180 0,012236 

R_IHSG 0,918858 0,416597 

 

 

 



                   ULTJ 2014 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,013447084 0,022785674 

R_IHSG -0,58065271 1,023267317 

 

              ULTJ 2015 

  Coefficients Standard Error 

Intercept 0,006213215 0,009807992 

R_IHSG -0,116201896 0,2026729 

 

                  ULTJ 2016 

  Coefficients Standard Error 

Intercept -0,010759 0,017115 

R_IHSG 0,570343 0,582743 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Lampiran B 

PENGUNGKAPAN SUKARELA 

Daftar Indeks Pengungkapan Sukarela  

Daftar Item yang diungkapkan Indeks Pengungkapan Sukarela (IPS).  

1. Uraian mengenai strategi dan tujuan perusahaan; dapat meliputi strategi 

dan  

tujuan umum, keuangan, pemasaran dan sosial.  

2. Uraian mengenai dampak strategi terhadap hasil-hasil pada masa sekarang 

dan  

atau masa yang akan datang.  

3. Bagan atau uraian yang menjelaskan pembagian wewenang dan tanggung  

jawab dalam organisasi.  

4. Informasi mengenai proyeksi jumlah penjualan tahun berikutnya dapat 

secara  

kualitatif atau kuantitatif.  

5. Informasi mengenai proyeksi jumlah laba tahun berikutnya, dapat secara  

kualitatif atau kuantitatif.  

6. Informasi mengenai proyeksi jumah aliran kas tahun berikutnya, dapat 

secara  

kualitatif dan kuantitatif.  

7. Uraian mengenai kegiatan investasi atau pengeluaran modl yang telah dan 

atau  

akan dilaksanakan.  

8. Uraian mengenai program reset dan pengembangan yang dapat meliputi  

kebijakan, lokasi aktivitas, jumlah karyawan dan hasil yang dicapai.  

9. Informasi mengenai pesanan-pesanan dari pembeli yang belum dipenuhi 

dan  

kontrak-kontrak penjualan yang akan direalisasikan dimasa yang akan 

datang.  



10. Informasi mengenai analisis pesaing, dapat secara kualitatif atau 

kuantitatif.  

11. Uraian mengenai pemberian kesempatan kerja yang sama ; tanpa 

memandang  

suku; agama dan ras.  

12. Uraian mengenai kondisi kesehatan dan keselamatan dalam lingkungan 

kerja.  

13. Uraian mengenai masalah-masalah yang dihadapi perusahaan dalam  

rekruitmen tenaga kerja.  

14. informasi mengenai level atau fisik output dan pemakaian kapasitas yang  

dicapai oleh perusahaan pada masa sekarang.  

15. uraian mengenai dampak operasi perusahaan terhadap lingkungan hidup 

dan  

kebijakan yang ditempuh untuk memelihara lingkungan.  

16. Informasi mengenai manajemen senior yang dapat meliputi nama, 

pengalaman  

, dan tanggungjawabnya.  

17. Uraian mengenai pembagian kebijakan-kebijakan yang ditempuh 

perusahaan  

untuk menjamin kesinambungan manajemen.  

18. Ringkasan statistik keuangan yang meliputi rasio-rasio rentabilitas, 

likuiditas,  

dan solfabilitas untuk 5 tahun atau lebih.  

19. Laporan yang memusat elemen-elemen laba rugi yang perbandingkan 

untuk 3  

tahun atau lebih.  

20. Laporan yang memusat elemen-elemen neraca yang diperbandingkan 

untuk 3  

tahun atau lebih.  

21. Informasi yang merinci jumlah yang dibelanjakan untuk karyawan yang 

dapat meliputi gaji atau upah, tunjangan dan pemotongan.  



22. Informasi mengenai nilai tambah, dapat secara kualitatif atau kuantitatif.  

23. Informasi mengenai biaya yang dipisahkan kedalam komponen tetap dan  

variabel.  

24. Mengenai tingkat imbal hasil (return) yang diharapkan terhadap sebuah  

proyek.  

25. Uraian mengenai dampak inflasi terhadap aktiva perusahaan pada masa  

sekarang dan atau masa yang akan datang.  

26. Informasi mengenai kemungkinan litigasi oleh pihak lain terhadap 

perusahaan  

dimasa yang akan datang.  

27. Informasi mengenai pihak-pihak yang mencoba memperoleh pemilikan  

subtansial terhadap saham perusahaan .  

28. Informasi harga saham untuk setiap masa tri wulan untuk 3 tahun atau 

lebih.  

29. Informasi mengenai komposisi karyawan.  

30. Informasi mengenai sistem komunikasi dan informasi perusahaan.  

31. Informasi mengenai kepala audit internal yang dapat meliputi nama,  

pengalaman, dan tanggung jawab.  

32. Uraian mengenai ringkasan keputusan hasil rapat umum pemegang saham  

tahunan.  

33. Struktur kepemilikan pemegang saham perusahaan. 

 

 

 

 

 

 



Lampiran C 

 

4.3.1 Statistik Deskriptif 

Hasil Statistik Deskriptive 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

beta_saham 33 -4.4180 7.5000 .499424 2.0309597 

manajemen_laba 33 -.2530 .3090 .013121 .0853316 

pengungkapan_sukarela 33 .3030 .5760 .475667 .0683057 

biaya_modal 33 -4.7534 4.8593 -.115409 1.9094537 

Valid N (listwise) 33     

 

4.3.2.1 Uji normalitas 

Hasil Uji Normalitas 

  

beta_saham 

pengungkapan_

sukarela 

manajemen_

laba biaya_modal 

N 33 33 33 33 

Normal 

Parameters
a
 

Mean .499424 .475667 .013121 -.115409 

Std. 

Deviation 
2.0309597 .0683057 .0853316 1.9094537 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .175 .221 .180 .229 

Positive .121 .131 .169 .229 

Negative -.175 -.221 -.180 -.188 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.004 1.270 1.036 1.315 

Asymp. Sig. (2-tailed) .266 .080 .234 .063 

 

4.3.2.2 Uji autokolerasi 

Hasil Uji Autokolerasi 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .350
a
 .123 .032 1.8788420 2.157 

 



4.3.2.3 Uji Heterokedastisitas 

Hasil Uji Heterokedastisitas 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .341 1.704  .200 .843 

beta_saham -.073 .116 -.112 -.623 .538 

pengungkapan_sukarela 1.771 3.552 .092 .498 .622 

manajemen_laba 3.742 2.848 .243 1.314 .199 

 

4.3.2.4 Uji Multikolineritas 

                                            Hasil Uji Multikolineritas 

Model 

Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 (Constant)   

beta_saham .971 1.030 

pengungkapan_sukarela .921 1.086 

manajemen_laba .918 1.089 

 

4.5.1 Uji Parsial 

Hasil Uji Parsial 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -.560 2.431  -.230 .820 

beta_saham .283 .166 .301 2.213 .038 

pengungkapan_sukarela .546 5.068 .020 .108 .915 

manajemen_laba 3.269 4.062 .146 .805 .428 

 

 

 



4.5.2 Koefisien Determinasi 

Hasil Koefisien Determinasi 

Model R R Square Adjusted R Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .350
a
 .123 .032 1.8788420 

 


