BAB V
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan hasil analisis yang dilakukan dalam penelitian ini, maka dapat
disimpulkan bahwa tidak terdapat perbedaan abnormal return sebelum dan
sesudah perusahaan melakukan penerbitan obligasi konversi. Hal ini dikarenakan
tindakan perusahaan sebagai peneyelesaian restrukturisasi hutang dianggap
investor sebagai berita buruk mengenai prospek perusahaan karena akan
meningkatkan resiko kegagalan dan membuat para pemegang obligasi konversi
akan kehilangan seluruh pendapatan dimasa depan. Sehingga membuat investor
tidak akan memperoleh abnormal return yang lebih tinggi setelah penerbitan
obligasi konversi tersebut.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, maka dalam hal ini penulis ingin
memberikan saran bagi pihak-pihak yang berkepentingan, antara lain :

1. Bagi investor
Diharapkan agar lebih teliti terhadap informasi yang beredar di Bursa Efek
Indonesia terkait dengan event study dilakukan oleh setiap perusahaan.
Karena tidak semua informasi tersebut merupakan informasi yang berguna
bagi investor. Sebaiknya, setiap informasi yang tersedia dijadikan bahan
pertimbangan dalam mengambil suatu keputusan karena investor tidak akan
mendapatkan abnormal return yang tinggi dikarenakan harga saham sudah
mencerminkan semua informasi pada saat penerbitan obligasi konversi.

2. Bagi peneliti selanjutnya
e Diharapkan dapat menguji variabel-variabel yang bisa dipengaruhi oleh

event study seperti total volume activity dan bid ask spread.



e Diharapkan penelitian mengenai penerbitan obligasi konversi dapat
dikembangkan pada ukuran perusahaan, tingkat leverage, likuiditas

saham, atau kinerja keuangan.



