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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah tarif pajak efektif, fleksibilitas 

keuangan, rasio pemanfaatan aset dan agunan berpengaruh positif terhadap 

struktur modal. Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif dengan 

menggunakan pendekatan asosiatif. Penelitian ini berfokus pada perusahaan 

BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode penelitian 2016 – 

2019. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah Regresi Linear 

Berganda dengan Data Panel. Penelitian ini membuktikan bahwa variabel rasio 

pemanfaatan aset berpengaruh negatif terhadap struktur modal. Sedangkan tarif 

pajak efektif, fleksibilitas keuangan dan agunan tidak berpengaruh positif 

terhadap struktur modal. Hal ini dikarenakan karena dengan adanya tingkat pajak, 

fleksibilitas keuangan dan agunan yang tinggi atau rendah tidak merubah struktur 

modal perusahaan pada perusahaan BUMN yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). 

 

Kata kunci: Struktur Modal, Fleksibilitas Keuangan, Rasio Pemanfaatan Aset, 

dan Agunan. 
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ABSTRACT 

The purpose of this study was to find whether effective tax rates, financial 

flexibility, asset, and collateral utilization ratios had a positive effect on the 

capital structure. This was a quantitative study using an associative approach. 

This study focused on the state-owned (Indonesian: BUMN) companies listed on 

the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2016 – 2019 research period. The 

data analysis method in this study used the Multiple Linear Regression with Panel 

Data. The result of this study found that the asset utilization ratio variable had a 

negative effect on the capital structure. Meanwhile, the effective tax rate, financial 

flexibility, and collateral did not have a positive effect on the capital structure. 

This was because the tax rate, financial flexibility, and high or low collateral did 

not change the company's capital structure in BUMN companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (IDX). 
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