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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan secara empiris pengaruh manajemen 

laba terhadap biaya modal ekuitas melalui pengungkapan corporate social and 

environmental responsibility sebagai variabel intervening. Sampel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar 

Bursa Efek Indonesia tahun 2016 - 2019 dan mempublikasikan annual reportnya 

di website BEI. Analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis jalur 

untuk melihat pengaruh dari variabel independen yaitu pengungkapan manajemen 

laba terhadap variabel dependen yaitu biaya modal ekuitas melalui variabel 

intervening yaitu pengungkapan CSER. Hasil dari penelitian ini menunjukan 

bahwa manajemen laba tidak berpengaruh signifikan terhadap biaya modal 

ekuitas, manajemen laba berpengaruh signifikan terhadap pengungkapan CSER, 

pengungkapan CSER berpengaruh signifikan terhadap biaya modal ekuitas, 

pengungkapan CSER sebagai variabel intervening dalam pengaruh manajemen 

laba pada biaya modal ekuitas. 
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ABSTRACT 

 

This study aims to empirically prove the effect of earnings management on the 

cost of equity capital through the disclosure of corporate social and environmental 

responsibility as an intervening variable. The sample used in this study is a 

manufacturing company that is listed on the Indonesia Stock Exchange in 2016 - 

2019 and publishes its annual report on the IDX website. The analysis used in this 

study is path analysis to see the effect of the independent variable, namely 

earnings management disclosure on the dependent variable, namely the cost of 

equity capital through the intervening variable, namely CSER disclosure. The 

results of this study indicate that earnings management has no significant effect on 

the cost of equity capital, earnings management has a significant effect on CSER 

disclosure, CSER disclosure has a significant effect on the cost of equity capital, 

CSER disclosure as an intervening variable in the effect of earnings management 

on the cost of equity capital. 
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