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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terdapat perbedaan signifikan
antara reaksi pasar sebelum dan sesudah pengumuman share repurchase. Populasi
dari penelitian ini berjumlah 727 perusahaan dan sampel dari penelitian ini
berjumlah 35 perusahaan yang melakukan pengumuman share repurchase
terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2020, dengan menggunakan metode
purposive sampling. Metode analisis yang digunakan adalah event study dengan 7
hari periode jendela yaitu 3 hari sebelum pengumuman share repurchase, 1 hari
saat pengumuman share repurchase dan 3 hari sesudah pengumuman share
repurchase. Model estimasi yang digunakan adalah market adjusted model. Uji
normalitas data yang digunakan adalah Kolmogorov-smirnov. Uji hipotesis yang
digunakan untuk menghitung abnormal retun dan trading volume activity adalah
Uji wilcoxon signed rank test. Berdasarkan hasil penelitian menunjukkan bahwa
terdapat perbedaan yang signifikan pada abnormal return dan trading volume
activity.
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