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Reaksi Pasar Modal Jepang dan Amerika Pada Saat Sebelum dan Sesudah
Pengumuman Lockdown Pada Masa Pandemi Covid-19

Oleh

Maylinda Intan Tiara

ABSTRAK

Pada Maret 2020, Organisasi Kesehatan Dunia (WHO) mendeklarasikan
COVID-19 sebagai pandemi global. Hal tersebut menyebabkan gangguan
pada kehidupan masyarakat, menimbulkan ketidakpastian, dan goncangan
terhadap kegiatan ekonomi di seluruh dunia. Penelitian ini bertujuan untuk
mengetahui apakah terdapat perbedaan abnormal return Nikkei 225 pada
saat sebelum dan sesudah Lockdown Covid-19 dan apakah terdapat
perbedaan abnormal return Dow Jones pada saat sebelum dan sesudah
Lockdown Covid-19. Penelitian ini menggunakan metode komparatif
dengan pengujian hipotesis menggunakan independen sample t-test. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan antara
abnormal return Nikkei yang signifikan sebelum dan sesudah perusahaan
melakukan Lockdown Covid-19 dan tidak terdapat perbedaan antara
abnormal return Dow Jones yang signifikan sebelum dan sesudah
perusahaan melakukan Lockdown Covid-19. Hal ini menunjukan bahwa
konsep pasar efisien, megarahkan pada sejauh mana dan seberapa cepat
informasi tersebut dapat mempengaruhi pasar yang tercermin dalam
perubahan harga sekuritas.

Kata Kunci : Abnormal return, Nikkei, Dow Jones, Lockdown dan
Pandemi Covid-19



Reaction of Japanese and American Capital Markets Before and After
Announcement of Lockdown During the Covid-19 Pandemic

By

Maylinda Intan Tiara

ABSTRACT

In March 2020, the World Health Organization (WHO) declared COVID-
19 a global pandemic. This causes disruption to people's lives, creates
uncertainty and shocks economic activity around the world. This study
aims to determine whether there is a difference in the abnormal return of
the Nikkei 225 before and after the Lockdown Covid-19and whether there
is a difference in the abnormal return Dow Joneshefore and after the
Lockdown Covid-19. This study uses amethod comparative with hypothesis
testing using independent sample t-test. The results of this study indicate
that there is no significant difference between the abnormal returns
Nikkei'sbefore and after the company implements the Lockdown Covid-
19and there is no significant difference between abnormal returns Dow
Jones'before and after the company implements the Lockdown Covid-19.
This shows that the concept of an efficient market directs the extent and
how quickly this information can affect the market, which is reflected in
changes in the price of securities.

Keywords: Abnormal return, Nikkei, Dow Jones, Lockdown and
Pandemic Covid-19.
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